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Kotor, 25.04.2018.god.

Na osnovu &ana 39. stav 2 tatka 1 Statuta ,Luka Kotor” A.D. broj broj 0101-1759/3 od
25.09.2017.godine (predidéeni tekst)., Odbor direktora na svojoj XVIl sjednici, odrzanoj dana 25.04.2018.

godine, utvrdio je:

PREDLOG ODLUKE
o usvajanju lzvjeitaja o reviziji finansijskih iskaza
za period 01.01.-31.12.2017. godine i lzvjeStaja o reviziji konsolidovanih finansijskih iskaza za
period 01.01.-31.12.2017. godine

1. Usvajaju se lzvjestaj o reviziji finansijskih iskaza za period 01.01.-31.12.2017. godine i lzvjestaj o
reviziji konsolidovanih finansijskih iskaza za period 01.01.-31.12.2017. godine, koji su uradeni od
strane ovlaééene revizorske kuce ,MV Konsalt” d.o.0. Podgorica.

2. Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

OBRAZLOZENIJE

Saglasno svojim ovlaééenjima Odbor direktora se upoznao sa lzvjeStajem 0 izvrsenoj reviziji finansijskih
iskaza za 2017. godinu i jednoglasno ih prihvatio, na osnovu ¢ega je utvrden predlog Skupstini akcionara

da navedene izvjeStaje usvoji.




“LUKA KOTOR” A.D. Kotor
Odbor direktora

Broj: 0202-859/1

Kotor, 27.04.2018.godine

SKUPSTINI AKCIONARA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

Odbor direktora “Luka Kotor” A.D. Kotor, na XVII sjednici, odrzanoj
25.04.2018.godine, je na osnovu ¢lana 39 stav 2 tacka 1. Statuta “Luka
Kotor” A.D. Kotor broj 0101-1759/3 od 25.09.2017.godine (preciséeni
tekst) utvrdio PREDLOG ODLUKE O USVAJANJU IZVIESTAJA O REVIZIJI
FINANSUSKIH ISKAZA ZA PERIOD 01.01.-31.12.2017.GODINE |
IZVIESTAJA O REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSISKIH ISKAZA ZA
PERIOD 01.01.-31.12.2017.GODINE , koji Vam u prilogu dostavljamo
radi razmatranja i usvajanja na Redovnoj Skupstini akcionara
zakazanoj za 18.maj 2018.godine sa pocetkom u 13 Casova.
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SKUPSTINA AKCIONARA
Broj:
Kotor,

Na osnovu ¢lana 35.Zakona o privrednim drudtvima (“Sl.list RCG* br. 02/2, 17/07,
80/08, 40/10, 73/10, 36/11 i 40/11) i &¢lana 21.Statuta ,,Luka Kotor“ A.D. Kotor broj 0101-
1759/3 od 25.09.2017.godine (pre€idéeni tekst),Skupitina akcionara na svojoj Redovnoj
Skupstini akcionara, odrzanoj dana godine,sa glasova ZA donijela
sledecu:

ODLUKU
o usvajanju Finansijskih iskaza, Konsolidovanih finansijskih iskaza
i IzvjeStaja o poslovanju ,,LUKA KOTOR® A.D. Kotor
za period 01.01.-31.12.2017.godine

] Usvajaju se Finansijski iskazi, Konsolidovani finansijski iskazi i Izvjestaj o poslovanju
.LUKA KOTOR* A.D. Kotor za period 01.01.-31.12.2017. godine, prema kojima je poslovanje
bilo pozitivno sa ostvarenim neto profitom od 925.958 € .

[1 Finansijski iskazi, Konsolidovani finansijski iskazi i Izvjestaj o poslovanju ,,LUKA
KOTOR A.D. Kotor za period 01.01.-31.12.2017. godine &ine sastavni dio ove Odluke.

III Odluka stupa na snagu danom donosenja.

OBRAZLOZENJE
Odbor direktora je detaljno razmotrio i jednoglasno prihvatio Finansijske iskaze, Konsolidovane
finansijske iskaze i Izvjestaj o poslovanju drustva za 2017. godinu na 14. sjednici odrzanoj,

23.03.2018.godine.

.Luka Kotor* A.D. Kotor je prema Finansijskim iskazima za period 1.01.-31.12.2017. godine
ostvarila ukupan prihod od 3.300.119 € te ukupni rashod u iznosu od 2.290.281€.

Dobit prije oporezivanja iznosi 1.090.838€. Dobit od revalizacionih rezervi iznose 552 €.
Porez na dobit je -107.171€, a odloZeni porez iznosi 22.739€.

Dobit nakon oporezivanja iznosi 925.958 €.

PREDSIJEDAVAJUCI,
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Finansijski iskazi na dan
31.decembra 2017. godine
i lzvjeStaj nezavisnog revizora
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MV Konsalt d.o.o. Podgorica

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih iskaza “Luka Kotor” a.d. Kotor dan
31.12.2017. godine za svrhe izraZzavanja misljienja o tome da li finansijski iskazi realno i objektivno, po
svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje “Luka Kotor” a.d. Kotor na dan 31. decembra
2017. godine, rezultate poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se zavrsava na taj dan u skladu sa
Medunarodnim  racunovodstvenim  standardima/Medunarodnim  standardima finansijskog
izvjestavanja i propisima Crne Gore.

Prihvatamo nadu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih iskaza u skladu sa
Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja i racunovodstvenim propisima Crne Gore.

Prema nasem najboljem znanju i uvjerenju, ovim potvrdujemo sledece:

1. Rukovodstvo i lica koja imaju znacajnu ulogu u internom sistemu kontrole ili lica koja
mogu imati materijalno znacajan uticaj na racunovodstvene izvjestaje nijesu bila
uklju¢ena u nezakonite radnje.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i potkrepljuju¢u dokumentaciju i sve
zapisnike sa sjednica Organa upravljanja i rukovodenja odbora direktora za kalendarsku
2016. godinu i period do zavrietka revizije.

3. Potvrdujemo sveobuhvatnost informacija datih u pogledu identifikovanja povezanih
subjekata.

4. U finansijskim iskazima nema materijalno znacajnih pogresnih iskazivanja ili propusta.

5. Drustvo je postupalo u skladu sa svim aspektima odredbi ugovora koji bi, u slucaju
nepridravanja, mogli imati materijalno znacajne efekte na finansijske iskaze. Nije bilo
neuskladenosti sa zahtjevima zakonodavnih i izvrénih organa koji bi, u sluéaju
nepostovanja, mogle imati materijalno znacajne efekte na finansijske iskaze.

6. Prikazali smo sve nastale, kao i potencijalne obaveze.

7. Nemamo planove niti namjere koje bi mogle da materijalno znadajno izmijene
knjigovodstvenu vrijednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanih u finansijskim
iskazima.

8.  Drustvo ima nesporno vlasnistvo nad imovinom koja je prikazana u finansijskim iskazima
i nema zaloga niti drugih tereta nad bilo kojim sredstvima Drustva.

9. Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanja u finansijskim iskazima ili u napomenama uz njih.

U ime rukpyodstva Drus

itektor

ine




tel: +382 20 232-013, fax: +382 20 513-738 ,mob.tel: +382 69 070-333
e-mail: ilinka.vukovic@t-com.me , mia.vukovic96@gmail.com

MV KO n Sa |t d Crna Gora, ulica. Slobode 26, 81000 Podgorica
.0.0. PIB: 02686678, PDV 30/31-06929-6, Prva banka CG 535-9398-15
AKCIONARIMA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
lzvjestaj revizora
lzvrsili smo reviziju priloZzenog bilansa stanja drustva “Luka Kotor” a.d. Kotor (u daljem
tekstu Drustva) sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine i odgovarajuceg bilansa uspjeha,
izvjeStaja o promjenama na kapitalu i bilansa novéanih tokova za godinu koja se zavriava na taj
dan i pregleda znacajnih racunovodstvenih politika i drugih objelodanjenih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza, u skladu
sa odredbama Zakona o racunovodstvu, Zakona o reviziji i Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primjenu i odrzavanje
internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvjestaja koji ne
sadrZze materijalno znacajne i pogreéne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, odabir i
primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika, kao i koris¢enje najboljih mogucih
racunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da, na osnovu izvriene revizije, izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim iskazima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se u razumnoj mjeri
uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija uklju¢uje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanja datim u finansijskim iskazima. Izbor postupaka zasnovan je na revizorskom
prosudivanju, uklju€ujuci i procjenu rizika materijalno znacajnih i pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene rizika, revizor razmatra
interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih iskaza, u cilju
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuc¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija, takode, ukljucuje ocjenu
primijenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procjena, izvréenih od strane rukovodstva, kao
i ocjenu opSte prezentacije finansijskih iskaza.

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju
razumnu osnovu za izrazavanje misljenja.

Misljenje

Prema nasem misljenju finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje
“Luka Kotor” a.d. Kotor na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate poslovanja, promjene
na kapitalu i nov€ane tokove za godinu koja se zavr3ava na taj dan u skladu sa rac¢unovodstvenim
standardima i propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori.

lzvjeStaj menadZmenta je u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i prikazanim finansijskim

iskazima. /7
/7
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Podgorica, 08.03.2018. godine




IZVIESTAJ O IZVRSENQ) REVIZIJI FINANSUSKIH ISKAZA“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU/BILANS USPJEHA
u periodu od 01.01. do 31.12.2017. godine

» ; lznos €
Grupa racuna, POZICUA Redr.u Napnf‘n. : : Sreia
ratun broj broj Tekuca godina )
godina
1 2 3 4 5 6
A.PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANIJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202 do 206) 201 3.240.839 3.472.094
60i61 1. Prihodi od prodaje 202 4 3.234.969 3.461.696
62 2. Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 203
630 3. Povecanje vrijednosti zaliha u€inaka 204
631 4. Smanjenje vrijednosti zaliha ucinaka 205
64 i 65 5. Ostali poslovni prihodi 206 4 5.870 10.398
Il. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 2.100.582 2.279.008
50 1. Nabavna vrijednost prodate robe 208 s 1.218 4310
51 2. Troskovi materijala 209 6 102.189 121.609
52 3. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi 210 7 1.369.897 1.358.418
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 8 163.823 205.090
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 9 463.455 585.581
A. POSLOVNI REZULTAT (201-207) 213 1.140.257 1.193.086
66 I. FINANSIISKI PRIHODI 214 12.584 20.410
56 Il. FINANSLSKI RASHODI 215 11.470 9.453
B. FINANSUSKI REZULTAT (214-215) 216 10 1.114 10.957
67,68,6591i 692 I. OSTALI PRIHODI 217 11 46.696 "
57,58,591i 592 Il. OSTALI RASHODI 218 12 178.229 157.670
C. REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI (217-218) 219 -131.533 -157.670
D. REZULTAT IZ REDOVNOG POSLOVANJA
PRLUJE OPOREZIVANJA (213+216+219) i M- Shar
690 - 590 E. NETO REZULTAT POSLOVANJA KOIJE JE OBUSTAVLIENO 221
F. REZULTAT PRLJE OPOREZIVANJA (220+221) 222 1.009.838 1.046.373
:‘; l;;:)GE STAVKE REZULTATA/POVEZANE SA KAPITALOM/ (224 223 552 552
1. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 224
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju
2. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu nekretnina,
postrojénja, opreme i nematerijalnihpulaganja 220 i A
3. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 226
ucesca u kapitalu pridruzenih drustava
4. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu aktuarskih dobitaka
(ili gubitaka) u vezi sa definisanim planovima penzionih naknada @
5. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 228
hedZinga tokova gotovine
H. PORESKI RASHOD PERIODA (230+231) 229 84.432 110.632
721 1. Tekudi porez na dobit 230 31 107.171 105.758
722 2. OdloZeni poreski rashodi ili prihodi perioda 231 18 22.739 -4.874
I. NETO REZULTAT (222+223-229) 232 27 925.958 936.293
J. ZARADA PO AKCUI
1. Osnovna zarada po akciji 233 13 2,2400 2,2650
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234

U Kotoru, 02.03.2018. godine

Slavica Draskovié, lice odgovorno za sastavljanje bilansa
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IZVIESTAJ O IZVRSENQJ REVIZIJI FINANSLISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O FINANSIISKOJ POZICLJI/BILANS STANJA
na dan 31.12.2017. godine

Iznos €
Grupa ratuna, Redni Napome-
P POZICUA k oy Tekuca Prethodna
racun broj na broj : :
godina godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
00 (dio) A. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 001
B. STALNA IMOVINA (003+004+005+009) 002 3.449.332 2.482.808
.012 I. GOODWILL 003
.01 bez .012 Il. NEMATERUJALNA ULAGANIA 004 14 2,155 2.280
Il NEKRETNINE,POSTROJENJA,OPREMA
005 3.181.552 2.019.198
| BIOLOSKA SREDSTVA(006+007+008)
020, 022, 023, 026,
027 (dio),028 (dio), 1. Nekretnine,postrojenja i oprema 006 15 3.181.552 2.019.198
.029
024,027(dio), y
2.1 ici kret 7
028(dio) nvesticione nekretnine 00
021'0_25'027(d|0)' 3. BioloZka sredstva 008
028(dio)
IV DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (010+011+012) 009 264.625 461.330
030,031(dio), i .
1. Ué u kapitalu 010 16 31 31
032(dio), 039(dio) ey
031(dio), 032(dio) 2.Uce3ca u kapitalu koja se vrednuju metodom uced¢a 011
32(dia), " . g y 4
s .to} o aadiness 3. Ostali dugorocni finansijski plasmani 012 17 264.594 461.299
039(dio)
288 C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 013 18 17.290 -
04 D. STALNA SREDSTVA NAMIJENJENA PRODAUJI | SREDSTVA 014
: POSLOVANJA KOJE JE OBUSTAVLENO
E. OBRTNA SREDSTVA
015 3.212.213 2.350.062
(016+017)
10 do 13,15 |. ZALIHE 016 19 252 1.555
Il. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
017 3.211.961 2.348.507
GOTOVINA(018 do 022)
20,21,22 osim 223 1. PotraZivanja 018 20 852.916 1.055.397
223 2.PotraZivanja za vise plaéen porez na dobit 019
23 minus 237 3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani 020 21 217.797 30.877
24 4 Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 22 2.117.393 1.235.497
27128 osim 288 5. Porez na dodatu vrijednost i AVR 022 23 23.855 26.736
F. UKUPNA AKTIVA
6.678. 4.832.
[001+002+013+014+015) a3 5 s consiie
PASIVA
101 6.179.951 4.493.003
A. KAPITAL (102 do 109)
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 24 993.483 993.483
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 11l. REZERVE 104 25 2.500.749 2.453.933
IV. POZITIVNE REVALORIZACIONE REZERVE | NEREALIZOVANI
330,331i333 DOBICI PO OSNOVU FINANSLISKIH SREDSTAVA 105 26 1.321.564 71.362
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU

Ratunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza
lzvjestaj revizora - strana 2.




IZVIESTAJ O IZVRSENOI REVIZII FINANSLISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

V. NEGATIVNE REVALORIZACIONE REZERVE |
3321334 NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU FINANSUSKIH 106
SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
34 VI. NERASPOREDENA DOBIT 107 27 1.364.155 974.225
35 VII. GUBITAK 108
237 Viil. OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCLIE I 109
OTKUPLIENI SOPSTVENI UDJELI
B. DUGOROCNA REZERVISANJA |
DUGOROENE OBAVEZE (111+112) 138 . M
40 (dio) 1. DUGOROCNA REZERVISANJA 111 28 80.948 69.345
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (113+114) 112
414, 415 1. Dugorocni krediti 113
41 bez 414,415 2. Ostale dugorocne obaveze 114
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 115 - 5.448
D. KRATKOROCNA REZERVISANJA |
KRATKOROENE OBAVEZE (117+124) i i g
I. KRATKOROCNE OBAVEZE (118 do 123) 117 417.936 265.074
42, osim 427 1. Kratkorotne finansijske obaveze 118 -
a7 2. Obaveze po osnovu sredstava namjenjenih 119
prodaji i sredstava poslovanja koje je obustavljeno
43i44 3. Obaveze iz poslovanja 120 29 143.839 59.147
45,46 i 49 osim 498 4. Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR 121 30 166.926 100.169
47,48 osim 481 ili:::al:r:;:vi:)ho:::;:aporeza na dodatu vrijednost 122
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobit 123 31 107.171 105.758
40 (dio) Il KRATKOROCNA REZERVISANJA 124
E. UKUPNA PASIVA (101+110+115+116] 125 6.678.835 4,832.870
U Kotoru, 02.03.2018. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor
Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Branko Koyacevic, izvréni direktgr
" (RHfobemols
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Ratunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza
lzvjestaj revizora - strana 2.




IZVIESTAJ O IZVRSENOJ REVIZUI FINANSUSKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
na dan 31.12.2017. godine
: . Iznos €
POZICLA Redni broj ; .
Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 3.479.992 3.818.647
1. Prodaja i primljeni avansi 302 3.458.085 3.538.336
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 3.141 20.753
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 18.766 259.558
1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 2.046.763 2.645.295
1. Isplate dobavljatima i dati avansi 306 546.582 847.975
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 307 1.366.865 1.374.764
3. Placdene kamate 308 11.470 12.029
4. Porez na dobitak 309 59.062 100.642
5. Pladanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 62.784 309.885
Ill. Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti (I-11) 311 1.433.229 1.173.352
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 312
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5)
1. Prodaja akcija i udjela (neto prilivi) 313
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
bioloskih sredstava 314
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 315
4, Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 316
5. Primljene dividende 317
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 318 62.121 174.223
1. Kupovina akcija i udjela (neto odlivi) 319
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biolo3kih sredstava 320 62.121 174.223
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 321 -
Il. Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja (I-11) 322 -62.121 -174.223
C. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 323
|. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)
1. Uvedanje osnovnog kapitala 324
2. Dugorotni i kratkoroéni krediti (neto prilivi) 325
3. Ostale dugorocne i kratkoroéne obaveze 326
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 327 489.212 849.918
1. Otkup sopstvenih akcija i udjela 328
2. Dugoroéni i kratkoroéni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 329 312.594
3. Finansijski lizing 330
4. Isplacene dividende 331 489.212 537.324
Ill. Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja (I-11) 332 -489.212 -849.918
D. NETO TOK GOTOVINE (311+322+332) 333 881.896 149.211
E. GOTOVINA NA POCETKU IZVIESTAINOG PERIODA 334 1.235.497 1.086.285
F. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 335
G. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 336
H. GOTOVINA NA KRAJU IZVIESTAINOG PERIODA (333+334+335-336) 337 2.117.393 1.235.496

U Kotoru, 02.03.2018. godine

Slavica Dra3kovié, lice odgovorno za sastavljanje bilansa

[P

“Luka Kotor” a.d. Kotor

Branko acevié, izvrini g

Ratunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
Napomene uz finansijske iskaze

B Osnivanje i djelatnost

Postojece Akcionarsko drustvo, pravni je slijedbenik RO “Luka Kotor”, koja je osnovana
Odlukom Skupstine opstine Kotor od 12. jula 1988. godine. Nastale izmjene u zakonodavstvu
uslovile su i promjenu naziva preduzeéa u Drustveno preduzece, koje je odlukom Skupstine
opstine Kotor, od 27. januara 1992. godine, organizovano kao Javno preduzece "Luka" Kotor.

Proces vlasnicke i upravljacke transformacije JP “Luka” Kotor, zapocet je donoSenjem
Odluke o pokretanju postupka upravljacke i vlasnicke transformacije 10. oktobra 1992. godine.
Transformacija je izvrSena na osnovu procjene drustvenog kapitala u preduzecu u iznosu od dinara
684.000,00 din. (304.511 DEM) na dan 1. juna 1995. godine.

Kao rezultat primjene Zakona o privrednim drustvima, organizovano je postojece
Akcionarsko drudtvo za usluge u medunarodnom pomorskom saobracaju “Luka Kotor”— Kotor,
registrovano u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici, dana 13.09.2002 godine, pod
registarskim brojem 4-0006142/001.

Tokom 2017. godine viSe puta je vriena je promjena kod CRPS-a:

- dana 09.01.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena izvrinog
direktora, registruje se v.d. izvrni direktor. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/023,

- dana 02.08.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena clanova
odbora direktora i revizora Drustva kao i promjena Statuta od 26.07.2017. godine. Promjena je
registrovana pod brojem 4-0006142/024,

- dana 23.08.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena v.d. izvrinog
direktora. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/025,
- dana 29.09.2017. godine registrovana je promjena podataka - promjena Statuta od 25.09.2017.
godine. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/026,

- dana 10.10.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena izvrSnog
direktora, brise se v.d. izvrini direktor i imenuje izvrini direktor. Promjena je registrovana pod
brojem 4-0006142/027,

- dana 13.12.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena Sekretara
Drustva. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/028.

Vlada Crne Gore je na sjednici od 14. maja 2015. godine, na osnovu Informacije koju je
dostavilo Ministarstvo saobracaja i pomorstva a u vezi statusa Drustva, donijela sledece zakljucke:

1. Vlada je usvojila informaciju o statusu Drustva,

2. Vlada privremeno ustupa na koris¢enje Luka Kotor a.d. Kotor dio morskog dobra u Kotoru i
to:

- operativnu obalu duZ Macea, dio katastarske parcele 78/1 KO Kotor u 3irini do donje ivice
lokalnog puta(prostor Sirine cca 3,00 m) na potezu od objekta »Gallon« istoéno do uséa
Gurdica,

- operativnu obalu od mosta Gurdi¢ zapadno donjom ivicom trotoara uz magistralni put do
osnove pristanista, pristaniste — rivu u cjelini, do ivice parkinga, iskljucujuci pristupni put do
parkinga, sve dio katastarske parcele 28 KO Kotor,

- operativnu obalu uz gradski park dio katastarske parcele 1 KO Kotor, od mosta preko rijeke
Skudre i zapadno do u3éa Skudre Il — odnosno do spomenika,

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza 8

Izvjestaj revizora - strana 2.



“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
Napomene uz finansijske iskaze

- ogradeni dio parka oko poslovnog objekta Luke, krajnji istoéni dio katastarske parcele 4 KO
Kotor I,

- vodeni prostor Zaliva u povrsini koja spaja krajnje tacke na obali (objekat »Gallon« i uice
Skudre 11) i obuhvata akvatorijum 3irine cca 100,00 m ratunato od ivice pristanista — rive i
za potrebe sidrista koristiakvatorijum na lokaciji Dobrote, sidriite preko puta Fakulteta za
pomorstvo, obala Kamenarovici i uvala Orahovac,

3. Drustvu se privremeno ustupa na privredno koris¢enje podruéje iz tacke 1. Ovih zaklju¢aka
na period od 120 dana pocev od 18.05.2015. godine odnosno do zavrietka procedure za
dodjelu koncesije,

4. Vlada na osnovu clana 9 Zakona o lukama ( Sluzbeni list CG, broj 51/08, 40/11 i 27/13) i
¢lana 18 Uredbe o organizaciji i nacinu rada driavne uprave (Sluzbeni list CG, broj
5/12,25/12,44/12,61/12,20/13,17/14 i 6/15) zaduZuje Lucku upravu da vrii poslove
nadzora i kontrole nad pravom koriscenja iz tacke 1. ovih zaklju¢aka za period naveden u
tacki 3. ovih zakljucaka,

5. ZaduZuju se vlasnici drZavnog kapitala u Drustvu da preko svojih predstvnika u organima
upravljanja Drustva obezbijede puno postovanje ovih zakljucaka,

6. ZaduZuje se Drudtvo da bez prethodne saglasnosti Lucke uprave, za vrijeme trajanja
privremenog korisc¢enja, ne zakljutuje pravne poslove na teret privrednog drutva, niti iste
moZe zakljuCivati u trajanju duiem od perioda na koji je priviemeno ustupljeno pravo
koriscenja luke,

7. ZaduZuje se Ministarstvo saobracaja i pomorstva da pokrene odgovarajuce procedure u
cilju dodjele koncesije za privredno koridéenje Drustva.

Osnovna djelatnost Drustva je pruZanja luckih usluga u medunarodnom i domadem
saobracaju kroz dva pravca — pruzanje luckih usluga brodovima i jahtama kao i ostale djelatnosti
predvidene aktom o osnivanju.

U periodu od 01.01.2017 do 31.12.2017. godine u luku je uplovilo 430 brodova. Ukupan
broj jahti za ovaj period iznosi 1.838. Broj putnika na kruzerima iznosi 532.387, a na jahtama 8.630.

U Luci Kotor AD, sluzba kvaliteta sprovodi interne provjere IMS (Integrisanog menadZment
sistema) radi utvrdivanja:

® usagladenosti sa planiranim postavkama za realizaciju lu¢kog sektora, sa zahtjevima
standarda ISO 9001:2008 i I1SO 14001:2004 i sa zahtjevima koje je uspostavio
menadZment Luke;

e efektivnosti njegove primjene i odriavanja;

* mogucnosti za njegovo poboljsanje.

Postoje odobrene procedure koje sadrie opis pripremu, planiranje i izvjedtavanje o
nalazima provjera. Rukovodilac sektora kvaliteta shodno proceduri ,Interna provjera” na
sistematican, nezavistan i dokumentovan nacin objektivno vrednuje i utvrduje stepen do kojeg su
ispunjeni politika kvaliteta , zahtjevi i/ili procedure IMS Luke Kotor.Rukovodilac sektora kvaliteta je
osposobljen da obavlja provjeru i zavr3io je kurseve za internog provjerivaca i ima odgovarajuci
sertifikat od strane sertifikacione kuce ,Bureau Veritas” predstavnistvo Beograd.

Saglasno odredbama ¢lana 39. Statuta Drustva, Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-
885/6 o dono3enju Tarife luckih naknada i drugih usluga dana 27.05.2016. godine.

Rafunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza 9
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“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
Napomene uz finansijske iskaze

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-1954/2 od 04.11.2016. godine o usvajanju
Pravilnika o racunovodstvu sa racunovodstvenim politikama.

Odbor direktora Drustva u periodu 05.08.2016. godine do 02.08.2017. godine:

Stanislava Subotic, predsjednik,
Dejan Uskokovig, ¢lan,

Jovo Bedir, clan,

Radomir Rudanovic, ¢lan i
Goran Grbovi¢, ¢lan.

il ol

Odbor direktora Drustva u periodu od 02.08.2017. godine do 31.12.2017. godine:

Dragovic Branislav, prdsjednik,
Stanislava Subotig, ¢lan,
lvanovi¢ Branko, ¢lan,
Vukasovic Slobo, ¢lan i
Radomir Rudanovic, clan.

A o

Naknada clanovima odbora direktora iznosi: za rad predsjednika odbora direktora u iznosu
do dvije prosjecne zarade u Crnoj Gori u prethodnoj godini - 964,82 € a za rad clanova odbora
direktora u iznosu od jedne prosjecne zarade u Crnoj Gori u prethodnoj godini - 482,41 €.0dluku o
visini naknade c¢lanovima odbora direktora nijesam dobila na uvid a u skladu sa Clanom 38. Statuta
Drustva.

Odbor direktora je odrzao 11 sjednica u prvom sazivu i 7 sjednica u narednom sazivu.
Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-2256/4 od 11.12.2017. godine o izmjeni Akta o
organizacionoj strukturi i sistematizaciji poslova Drustva broj 0202-1742/1 od 21.09.2017. godine.
Drustvo nije u skladu sa navedenim aktom uskladila sve ugovore o radu.

Odbor direktora je donio Pravilnik broj 0202-2348/2 od 25.12.2017. godine o oglasavanju
za popunu slobodnih radnih mjesta u Drustvu kao i Pravilnik broj 0202-2348/3 od 25.12.2017.
godine o nacinu i postupku provjere sposobnosti kandidata za vrienje poslova u Drustvu.

Odbor direktora je donio Pravilnik broj 0201-1101/1 od 26.06.2017. godine o stipendiranju
djece zaposlenih i preminulih radnika.

Odlukom odbora direktora broj 0202-1742/2 od 21.09.2017. godineimenovan je revizijski
odbor u slede¢em sastavu:

- Marnela Markovié¢, predsjednik
- Vladan Pejovic, clan i
- Antonija Orlando, clan.

Utvrdjuje se naknada za rad ¢lanova Revizijskog odbora u neto iznosu od 1/5 prosjecne zarade na
nivou drZave a za predsjednika odbora u visini 2/5 prosjecne zarade na nivou drZave.

Drustvo uposljava 59 radnika na dan 31.12.2017. godine i to 56 na neodredjeno i 3 na
odredjeno vrijeme.(58zaposlenih na dan 31.12.2016. godine).

Finansijski iskazi su odobreni od strane izvrinog direktora, koji je i odgovoran za poslovanje
Drustva u 2017. godini, dana 02.marta 2018. godine.

Ratunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza 10
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“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
Napomene uz finansijske iskaze

Za obavljanje platnog prometa u zemlji Drustvo ima sledece Ziro - raCune :

- Prva banka CG a.d. Podgorica 535-10629-08,

- Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 510-229-48,
- Hipotekarna banka a.d. Podgorica 520-20700-55 i

- Addiko Bank a.d. Podgorica 555-210-04.

Kao i devizne racune kod istih banaka.

PIB:02044188
PDV: 92/31-00023-8
Sifra djelatnosti: 5222

Drustvo ima zavisna pravna lica u vlasnistvu:

- Kotor Mar d.o.o. Kotor-100 % i
- Montenegro Shorex d.o.o. Kotor -30 %.

Plan javnih nabavki za 2017. godinu - broj 0306-87 od 24.01.2017. godine predvida ukupnu
vrijednost javne nabavke 264.600 € od ¢ega 142.100 € - robe, nula € - radovi i 122.500 € - usluge.
Odluka odbora direktora broj 0202-92/7 od 25.01.2017. godine o usvajanju Plana javnih nabavki.

Plan javnih nabavki za 2017. godinu - broj 0306-1421/1 od 07.08.2017. godine predvida ukupnu
vrijednost javne nabavke 264.600 € od ¢ega 142.100 € - robe, nula € - radovi i 122.500 € - usluge.
Odluka izvrénog direktora broj 0306-1421 od 07.08.2017. godine o izmjeni Plana javnih nabavki za
2017. godinu a radi uskladjivanja sa novim Zakonom o javnim nabavkama.

- Uvidom u lzvjeitaj o svim realizovanim javnim nabavkama za 2017. godinu (brojevi
0306-384 od 09.03.2018. godine, 0306-341/1 od 01.03.2018. godine, 0306-384/1 od
09.03.2018. godine) koji su podnedeni Ministarstvu finansija, Upravi za javne nabavke,
ukupne javne nabavke:

- Otvoreni postupak, Obrazac A, ugovorena vrijednost sa porezom iznosi 25.750 € a
procijenjena 30.000 €,

- Javne nabavke male vrijednosti (3oping), Obrazac B, ugovorena vrijednost sa porezom
iznosi 13.256,27 € a procijenjena vrijednost 14.000 € i

- Javne nabavke primjenom neposrednog sporazuma, Obrazac C, ugovorena vrijednost
bez poreza iznosi 18.922,20 € 3to &ini 32,66 % u odnosu na ukupni izvrSeni godisnji
budzet za javne nabavke koji je u 2017. godini iznosio 57.928,47 € a isti nije smio da
prelazi 10 % od izvrienog budZeta za prethodnu godinu.

Ragunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza 11
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“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
Napomene uz finansijske iskaze

2. Osnova za sastavljanje finansijskih iskaza

Finansijski iskazi dati na stranama 3-38 zasnovani su na godisnjem racunu sastavljenom u skladu
sa vaZecim propisima Crne Gore i Medunarodnim racunovodstvenim standardima, Zakonom o
racunovodstvu(,Sl.list Crne Gore“, broj 052/16) i Zakonom o reviziji RCG ( ,,SI. list Crne Gore”, broj
001/17),Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (SI. list RCG, broj 12/02 i 40/08, 086/09,040/11,
014/12,061/13 i 055/16), Zakonu o PDV-u ("Sl. list RCG" broj 65/01, 12/02 (ispravke), 38/02, 72/02,
21/03, 76/05 i 16/07....050/17),Pravilnikom o visini naknade za upotrebu obale, brodsku leZarinu i
sidrenje ,,Sl.list CG“, broj 5/2015, Tarifa lu¢kih naknada i drugih usluga (,,SLlist Crne Gore” broj
028/16, 059/16).

Druitvo vodi poslovne knjige u skladu sa zakonskim propisima u Crnoj Gori vazeéim do
31.12.2017. godine.

Finansijski iskazi sastavljeni su na osnovu naéela stalnosti poslovanja, 5to podrazumijeva da
stanje u privredi i budu¢e mjere monetarne i ekonomske politike nece imati znacajan negativan
uticaj na bududi finansijski poloZaj i rezultate poslovanja Drustva.

Podaci u lzvjestaju za 2016. i 2017. godinu iskazani su u eurima.

3. Osnovne racunovodstvene politike

Racunovodstve politike su posebna nacela, osnovi, konvencije, pravila i praksa koje je
usvojilo Drudtvo za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvjeStaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja.

Usvojene racunovodstvene politike odnose se na priznavanje, ukidanje priznavanja,
mjerenje i procjenjivanje sredstava, obaveza, prihoda i rashoda Dru3tva.

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja finansijskih iskaza za
2017. godinu su sledece:

3.1. Prihodiirashodi

Prihodod prodaje robe se knjiZi po datumu izdavanja fakture.
Poslovni prihodi, osim prihoda po osnovu prodaje robe sadrie i prihode od usluga,
zakupa poslovnog prostora i ostale poslovne prihode.

Svi prihodi iz realizacije datog obracunskog perioda koji je jedna kalendarska godina
priznaju se u tom obracunskom periodu.

Prihodi koji se u istom obracunskom periodu prefakturisu na teret rashoda odnosno za
slucajeve koris¢enja upotrebe obale ilisidrista predstavljaju obavezu i kao takvi se ne ukljucuju
u bilans uspjeha. Ovo proizilazi iz specificnosti poslovanja Drustva gdje se zakonskim uredbama
konstutuie regulatorno tijelo Luéka Uprava nadleZinog Ministarstva saobracaja i pomorstva
Crne Gore koje ubira ovu vrstu prihoda.Na taj nacin se umjesto bruto principa prikazivanja
prihoda i rashoda te naknadne obaveze Luckoj upravi, upotrijebljava neto princip po kome se
odmah formira obaveza koja se po izdatom re3enju placa ovom regulatornom tijelu,5to je u
skladu sa MRS.

Ratunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza 12
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“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
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3. Osnovne raéunovodstvene politike - nastavak

Dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti preduzeca.Dobici predstavijaju povecanja
ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nijesu razli¢iti od prihoda. Dobici uklju¢uju dobitke
proistekle iz prodaje imovine, viskove i nerealizovane dobitke. Dobici se prikazuju na neto osnovi,
nakon umanjenja za odgovarajuce rashode.

Rashodi obuhvataju troskove koji proisticu iz uobicajenih aktivnosti preduzeéa i
gubitke.Troskovi koji proisticu iz uobicajenih aktivnosti preduzeéa ukljucuju rashode direktnog
materijala i robe i druge poslovne rashode (tro3kovi ostalog materijala, proizvodne usluge,
amortizacija, bruto zarade i drugi poslovni rashodi), nezavisno od momenta placanja.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definicije rashoda i mogu, ali ne
moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti preduzeca.Gubici predstavljaju smanjenja
ekonomskih koristi i kao takvi nijesu po svojoj prirodi razli¢iti od rashoda. Oni se obicno prikazuju
na neto osnovi bez odgovarajucih prihoda.

Gubici ukljucuju, gubitke od prodaje i rashodovanja imovine, manjkove, rashode po osnovu
direktnih otpisa potrazivanja, po osnovu obezvrijedenja imovine i druge nepomenute rashode.

Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uticu na
smanjenje sredstava ili povecéanje obaveza.

Priznati rashodi se direktno povezuju sa priznatim prihodima u poslovhom rezultatu
obracunskog perioda.

Svi rashodi iz realizacije datog obracunskog perioda koji je jedna kalendarska godina priznaju
se utom obracunskom periodu.

3.2. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

Kamata i ostali troskovi pozajmljivanja u skladu sa MRS 23 Troskovi pozajmljivanja,
priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali, osim u mjeri u kojoj su kapitalizovani. Kamata i
ostali troskovi pozajmljivanja direktno pripisani sticanju, izgradnji ili izradi sredstva koje se
kvalifikuje (sredstvo kojm je potreban znadajan vremenski period da bi bilo spremno za upotrebu),
kapitalizuju se kao dio nabavne vrijednosti ili cijene kosStanja tog sredstva.

Kapitalizacija kamate i drugih troskova pozajmljivanja vri se u skladu sa MRS 23 Tro3kovi
pozajmljivanja. Samo troSkovi pozajmljivanja koji su nastali u periodu od pocetka ulaganja u
sredstvo koje se kvalifikuje do zavrietka svih aktivnosti potrebnih za njegovu upotrebu ili prodaju,
mogu da se ukljuce u nabavnu vrijednost tog sredstva. Troskovi pozajmljivanja nastali prije i posle
perioda kapitalizacije priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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3.3. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez
materijalnog obiljeZja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlijezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja
ispunjavaju uslove propisane MRS 38 Nematerijalna ulaganja, imaju korisni vijek trajanja duzi od
godinu dana i pojedinacna nabavna cijena u vrijeme nabavke je veca od 300 €.

Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava uslove is stava 2 ovog ¢lana priznaje se na
teret rashoda perioda u kome je nastalo.

Pocetno mjerenje nematerijalnih ulaganja vri se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni kostanja.
Naknadno mjerenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vri se po troskovnom
modelu iz MRS 38 Nematerijalna ulaganja, odnosno po nabavnoj vrijednost ili cijeni kostanja,
umanjenoj za ispravke vrijednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvrijedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podlijeu amortizaciji vrii se primjenom
proporcionalnog metoda u roku od pet godina osim ulaganja &ije je vrijeme utvrdeno ugovorom,
kada se otpisivanje vrsi u rokovima koji proisticu iz ugovora.

Obraun amortizacije nematerijalnih ulaganja vr3i se od pocetka narednog mjeseca u
odnosu na mjesec kada je nematerijalno ulaganje stavljeno u upotrebu.

Osnovicu za obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja €ini nabavna vrijednost ili cijena
koStanja, umanjena za preostalu vrijednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na nematerijalno ulaganje nakon njegove nabavke ili
zavrsetka, uvecava vrijednost nematerijalnog ulaganja ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, tj. ako je vijek trajanja duzi od godinu dana i ako je vrijednost naknadnog izdatka veéa od
300 €. Naknadni izdatak koji ne zadovoljava navedene uslove iskazuje se kao trosak poslovanja u
periodu u kome je nastao.

Za naknadni izdatak koji uvecava vrijednost nematerijalnog ulaganja koriguje se nabavna
vrijednost.

Sastavni dio racunovodstvenih politika je pravilnik o obratunu amortizacije koji predvida
nacin i metodologiju kao i rezidualnu vrijednost koja je ukljuéena kod odredenih osnovnih
sredstava.

3.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlijezu amortizaciji materijalna
sredstva koja ispunjavaju uslove propisane MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, ciji korisni
vijek trajanja je duZi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cijena u vrijeme nabavke je veéa od
300 €.

Ukoliko materijalno sredstvo ne ispunjava uslove is stava 2 ovog ¢lana priznaje se na teret
rashoda perioda u kome je nastalo.

Pocetno mjerenje nekretnina, postrojenja i opreme koji ispunjavaju za priznanje kao stalno
sredstvo, vrii se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni koitanja.
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U nabavnu vrijednost, odnosno cijenu kostanja nekretnina, postrojenja i opreme ukljucuju
se i troskovi kamata koji su nastali po osnovu izgradnje ili nabavke tih sredstava ako su ispunjeni
uslovi za primjenu dopustenog alternativnog postupka iz MRS 23 Tro3kovi pozajmljivanja.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po modelu
revalorizacije kada rukovodstvo(upravni odbor ) donese takvu odluku.

Nekretnine, postrojenja i opremu treba iskazati po procijenjenoj vrijednosti izvrSenoj od
strane nezavisnih ovlas¢enih procjenjivaca. Utestalost revalorizacije zavisi od kretanja fer vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme i vri se u sluéajevima kada njihova neto sadadnja vrijednost
materijalno znacajno odstupa od fer vrijednosti sredstva na dan bilansa stanja.

Procjenu postene vrijednosti nematerijalnih ulaganja vrsi komisija za procjenu postene
vrijednosti nematerijalnih ulaganja koju obrazuje izvrsni direktor preduzeca. Predsjednik te
komisije moZe biti ovlas¢eni procjenjivac.

Prilikom revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme revalorizuju se sve nekretnine,
postrojenja i oprema koja pripadaju istoj grupi.

Efekti revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme po postenoj vrijednosti knjiZe se
srazmjerno i na nabavnoj i na ispravci vrijednosti (Alternativa - efekti revalorizacije nekretnina,
postrojenja i opreme po po3tenoj vrijednosti knjize se tako da se ispravka vrijednosti eliminise,
odnosno svede na nuly, i time se nabavna vrijednost svede na po3tenu vrijednost).Revalorizaciona
rezerva stvorena po osnhovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme prenosi se na
nerasporedenu dobit u momentu otudenja sredstva, a najkasnije na datum sastavljanja

finansijskih izvjestaja za period u kome je ta stavka otudena.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne gubitke po osnovu
umanjenja vrednosti, u skladu sa MRS 16 "Nekretnine, postrojenja i oprema".

Vrijednost novog dijela stavke nekretnina, postrojenja i opreme ukljucuje se u nabavnu
vrednost nakon isknjiZavanja zamijenjenog dijela. Odstranjeni dio se rashoduje po procijenjenoj
vrijednosti ako nije moguée utvrditi njegovu knjigovodstvenu vrijednost. Naknadni tro3kovi,
troskovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradnja novih rezervnih djelova), tro3kovi
znacajnih adaptacija, remonta i generalnih popravki priznaju se kao povecanje sadasnje vrijednosti
postrojenja i opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu doci do priliva buducih ekonomskih
koristi i ako se ti troskovi mogu pouzdano izmjeriti. Troskovi nastali po osnovu tekuceg odrzavanja
nekretnina, postrojenja i opreme: zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i potrosnog
materijala, kao i troskovi svakodnevnih popravki opreme i postrojenja, smatraju se rashodom
perioda u kome su nastali.

Ulaganja na tudim osnovnim sredstvima radi obavljanja djelatnosti priznaju se i iskazuju
se na posebnom racunu kao osnovna sredstva pod uslovom da su ispunjeni uslovi za priznavanje
iz stava 1 ovog €lana. Amortizacija ulaganja na tudim osnovnim sredstvima vrii se na osnovu
procijenjenog vijeka koris¢enja koji je utvrden ugovorom sa vlasnikom tih sredstava.

Prilikom prodaje ili rashodovanja revalorizovanih nekretnina, postrojenja i opreme
pozitivan efekat revalorizacije koji ostaje kao revalorizaciona rezerva datog sredstva se prenosi
direktno na nerasporedenu dobit odnosno akumulirani gubitak. Prenos sa revalorizacionih rezervi
vrdi se i u sluéaju kada se sredstvo rashoduje. U skladu sa misljenjem Poreske uprave, revalorizacija
nekretnina i opreme ne iziskuje uskladivanje poreske osnovice sredstva u prijavi poreza na dobit.

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavljene nakon procjene treba iskazati po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost cini fakturna vrijednost
sredstava, uveéana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.
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Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjizi se u korist
ostalih prihoda. Neotpisana vrijednost otudenih i rashodovanih osnovnih sredstava se knjizi na teret
ostalih rashoda.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se na nabavnu, odnosno
procijenjenu vrijednost umanjenu za procijenjeni iznos rezidualne vrijednosti, proporcionalnim
metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
sredstava.

Amortizacija se obratunava pocevii od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine,
postrojenja i opremu, odnosno obratunom na vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme, utvrdenu
krajem prethodne godine, za ostale nekretnine i opremu.

Stope amortizacije koje su u primjeni su:

Stopa Vijek trajanja

Grupa sredstava amortizacije

% godine
Gradevinskiobjekti,upravne zgrade,ograde Zeljezne
i infrastruktura,betonski blokovi 2,00-3,33-5 50-30-20
Racunarska oprema 33,33-50 2-3
Oprema kancelarijska 20 5
Automobili 20,00-30,00 3,33-5
Ostala oprema 20,00-30,00 3,33-5

U skladu sa ¢lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (Sl.list CG br. 80/2004 i
40/2008) obrafun amortizacije za poreske svrhe se razlikuje od obraduna amortizacije za
racunovodstvene svrhe. Amortizacija gradevinskih objekata za poreske svrhe obracunava se
primjenom proporcionalnog metoda, a za sva ostala osnovna sredstva primjenom degresivnog
metoda za cijelu godinu bez obzira na datum aktiviranja.

3.4. Obezvrijedenje vrijednosti imovine

Drustvo na dan bilansa stanja procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je vrijednost
nekog sredstva umanjena. U slucaju da postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadiva vrijedost
imovine za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvrijedenja. Gubitak zbog umanjenja
vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva veca od njegove
nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za tro3kove prodaje ili
upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti veca.

Obezvrijedenje se priznaje kao rashod tekuceg perioda, osim kada se sredstvo vodi po
revalorizovanoj vrijednosti, kada se umanjenje vrijednosti tretira kao smanjenje revalorizacione
rezerve.

Ako se kasnije ponisti obezvrjedenje, knjigovodstvena vrijednost sredstva se povecava do
promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad knjigovodstvenog iznosa koji bi bio
utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio priznat u ranijim godinama.

Ponistenje obezvrijedenja se prikazuje kao prihod tekuéeg perioda, ukoliko sredstvo nije
prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kada se ponistenje obezvrjedenja tretira kao povecanje
revalorizacione rezerve.
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3.5. Alati sitan inventar

KaostalnosredstvopriznajuseipodlijeZuamortizacijisredstvaalataisitnoginventara,
Cijijekorisnivijektrajanjaduziodgodinudanaipojedinaénanabavnacijenauvrijemenabavkevecaod300€

Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavaju uslove iz stava 1. ovog ¢lana iskazuju se kao
obrtna sredstva (zalihe).

3.6. Rezervni djelovi

Kao stalno sredstvo priznaju se rezervni djelovi, ¢iji je korisni vijek trajanja duZi od godinu
dana i ima znacajnu vrijednost sredstva u koje se ugraduje.

Sredstva alata i sitnog inventara, za koje ovim pravilnikom nije propisana stopa
amortizacije, iskazuju kao oprema na posebnom analitickom kontu.

Rezervni djelovi koji ne zadovoljavaju uslove iz stava 1 ovog ¢lana, prilikom ugradnje, iskazuju
se kao obrtna sredstva (zalihe).

3.7. Dugorocni finansijski plasmani

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se ugesca u kapitalu zavisnih pravnih
lica, u¢e¥¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i uée3¢a u kapitalu drugih pravnih lica i dugorocne
hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju. Takode, u okviru dugorocnih finansijskih plasmana
iskazuju se dugorocni krediti, hartije od vrijednosti koje se drze do dospjeca i ostali i dugorocni
plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja
mijere po njihovoj nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja postenu vrijednost nadoknade koja je data
za njih. Transakcioni troskovi ukljuéuju se u poetno mjerenije svih finansijskih sredstava.

3.8. Zalihe

Zalihe su sredstva koja se drie za prodaju u uobi¢ajenom toku poslovanja — roba za klub
Nautika, koja je namijenjena za prodaju.

Zalihe se ratunovodstveno obuhvataju u skladu sa MRS 2 Zalihe.

Nabavna vrijednost zaliha ukljuéuje vrijednost po fakturi dobavljaca i zavisne troSkove
nabavke.

TroZkovi nabavke robe obuhvataju nabavnu cijenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim
onih koje preduze¢e moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti kao 3to je PDV koji se moie
odbiti kao prethodni porez), trodkove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti rabati i druge slitne stavke oduzimaju se pri

utvrdivanju troskova nabavke.
Obraéun izlaza zaliha materijala vrii se po metodi prosjene ponderisane cijene.
Utvrdivanje prosjeéne ponderisane cijene vr3i se posle svakog novog ulaza materijala.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza 17

Izvjestaj revizora - strana 2.



“LUKA KOTOR" A.D. KOTOR
Napomene uz finansijske iskaze

3. Osnovne ra¢unovodstvene politike - nastavak

3.9. Kratkorocna potraZivanja i plasmani

Kratkoroéna potraZivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca po osnovu prodaje robe i
usluga.

Kratkoroéni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkorocne
plasmane sa rokom dospjeca, odnosno prodaje do godinu dana od dana sastavljanja finansijskih
iskaza.

Krakorocna potraZivanja od kupaca mjere se po vrijednosti iz originalne fakture.

Indirektan otpis, odnosno ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca na teret rashoda
perioda preko raguna ispravke vrijednosti vrsi se kod potraZivanja od kupaca kod kojih je od roka
za naplatu proslo najmanje 180 dana.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrijednosti potraZivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrijednosti donosi Odbor direktora Drustva.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca na teret rashoda perioda wrsi ukoliko je
nenaplativost izvjesna i dokumentovana - preduzece nije uspjelo sudskim putem da izvrsi njihovu
naplatu i potraZivanje je prethodno bilo ukljuceno u prihode preduzeca.

Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Odbor direktora Drustva.

Razlika izmedu direktnog i indirektnog otpisa potraZivanja se sastoji u tome 5to se kod
direktnog otpisuje potrazZivanje iz knjigovodstvene evidencije, dok je kod indirektnog otpisa kupac
jos uvijek obuhvacen knjigovodstvenom evidencijom.

Otpisana potrazivanja se prema Zakonu o porezu na dobit pravnih lica priznaju na teret
rashoda u poreskom bilansu pod uslovom:

-da se nesumnjivo dokaZe da su ta potraZivanja prethodno bila ukljuéena u prihode
poreskog obveznika;

-da je to potrazivanje u knjigama poreskog obveznika otpisano kao nenaplativo;

-da poreski obveznik pruZi potrebne dokaze o neuspjeloj naplati potrazivanja.

Kratkoroéni finansijski plasmani i hartije od vrijednost kojima se trguje iskazuju se po
amortizovanoj vrijednosti, ne uzimajuéi u obzir namjeru preduzeca da ih drZi do roka dospjeca.Ti
plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkorotne plasmane sa rokom
dospjeca.

Hartije od vrijednosti kojima se trguje, odnosno koje su kupljene radi dalje prodaje iskazuju
se po fer (trzisnoj) vrijednosti. Efekti promjene fer (trZisne) vrijednosti obuhvataju se kao rashodi i
prihodi perioda.

3.10. Obaveze

Obavezama se smatraju dugoroéne obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze, kratkorocne
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze.
Kratkoroénim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju u roku od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.
Obaveza je svaka obaveza koja predstavlja ugovorenu obavezu:
a) predaje gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom preduzecu, ili
b) razmjene finansijskih instrumenata sa drugim preduzeéem.
Dugorocnim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju za placanje u periodu duZzem
od godinu od dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 38 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza 18

Izvjestaj revizora - strana 2.



“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
Napomene uz finansijske iskaze

3. Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

Dio dugoro¢nih obaveza koji dospijeva za placanje u periodu kracem od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjestaja iskazuju se kao kratkorocne obaveze.

Prilikom potetnog priznavanja preduzeée mijeri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj
vrijednosti koja predstvalja postenu vrijednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakcioni
troskovi se ukljuéuju u poéetno mjerenje svih finansijskih obaveza.

Nakon potetnog priznavanja preduzeée mijeri sve finansijske obaveze po amortizovanoj
vrijednosti, osim obaveze koje se drie radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obaveze koje
mjeri po postenoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom procjenjuju se na dan
sastavljanja finansijskih izvjetaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja finansijskih
izvjeitaja. Razlike koje se tom prilikom obragunaju obuhvataju se kao rashodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparnicnog poravnanja i sli¢cno vrsi direktnim
otpisivanjem.

3.11. Dugorocna rezervisanja

Dugoro&no rezervisanje priznaje se kada:

a) preduzeée ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat proslog
dogadaja,

b) postoji izvjesnost odliva resursa koji ¢e uslijediti povodom izmirenja obaveze, i

c) iznos obaveza moze pouzdano da se procijeni.

Ukoliko nijesu ispunjeni ovi uslovi rezervisanje se ne priznaje.

Dugorotna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troSkove u garantnom roku,
rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za troskove restrukturiranja preduzeca,
rezervisanja za penzije i ostalih obaveza (pravnih ili stvarnih) kao 3to su sudski sporovi, garancije,
nepovoljni ugovori i druge obaveze koje ispunjavaju uslove priznavanja, navedene u prethodnom
stavu.

Dugorotna rezervisanja za trodkove i rizike prate se po vrstama, a njihovo smanjenje,
odnosno ukidanje vrsi se u korist prihoda.

Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Odmijeravanje rezervisanja se vr3i u visini najbolje procjene izdataka koji je potreban za
izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

Izvréena rezervisanja se preispituju na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da
odraZavaju najbolju sadadnju procjenu. Ako vise nije vjerovatno da ce doci do odliva resursa za
izmirenje obaveze, rezervisanje se ukida.

Odluku o pojedinaénom rezervisanju donosi Odbor direktora Drustva.

Potencijalne obaveze se ne objelodanjuju u bilansu stanja, kao ni potencijalna imovina, vec
se samo o njima daje informacija u napomenama uz finansijske izvjestaje.
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3. Osnovne racunovodstvene politike - nastavak
3.12. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih gresaka vrsi se preko racuna
nerasporedene dobiti iz ranijih godina, odnosno nepokrivenog gubitka ranijih godina, na nacin
utvrden MRS 8. Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske.

MRS 8. izricito zahtijeva da se materijalne (znaajne) greske koje se otkriju tek nakon
objavljivanja finansijskih izvjestaja, ispravljaju u finansijskim izvjesstajima godine u kojoj je
otkrivena greska i to tako Sto se koriguju uporedni podaci (podaci za prethodnu, odnosno
prethodne godine).”

»Materijalna (znacajna) greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na ranije
periode, ne moze uticati na poslovni rezultat tekuceg perioda. Takva greska se u knjigovodstvu
ispravlja u pocetnom stanju godine u kojoj je otkrivena, i to tako sto se knjizi na teret ili u korist
nerasporedene dobiti (ili gubitka) ranijih godina”, a u napomenama uz finansijske izvjestaje opisuje
se priroda greske.

Ako je greSka nastala u periodu prije perioda na koji se odnose uporedni podaci, onda se
koriguju pocCetna stanja u uporednim podacima.

Naknadno ustanovljene greske koje nijesu materijalno znacajne ispravljaju se na teret
rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kome su identifikovane

3.13. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Za materijalno znacajne efekte poslovnih dogadaja koji nastaju u periodu od datuma
bilansa stanja do datuma objelodanjivanja finansijskih izvjestaja, a koji su u direktnoj vezi sa
stanjem bilansnih pozicija koje postoje na datum bilansa stanja, vrsi se korekcija prethodno
priznatih iznosa u finansijskim izvjestajima na dan bilansa.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju u periodu od datuma bilansa stanja do datuma
objelodanjivanja finansijskih izvjestaja, koji se odnose na okolnosti koje nijesu postojale na datum
bilansa stanja, ne vrsi se prilagodavanje iznosa priznatih na datum bilansa stanja, ve¢ se u
napomenama uz finansijske izvjestaje vr3i objelodanjivanje prirode dogadaja i procjene njihovih
finansijskih efekata.

3.14. Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja preduzeca u skladu sa MRS 21, Efekti promjena
deviznih kurseva, je EURO.

Poslovne promjene iskazane u stranoj valuti preracunavaju se u euro po srednjem kursu
Centralne banke Crne Gore, na dan poslovne promjene.

Prihodi i rashodi od realizovanih kursnih razlika prikazuju se kao posebna stavka u bilansu
uspjeha.
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3.

3.15.

Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

Kapital

Kapital je neto imovina Drustva, a utvrduje se tako da se ukupna imovina umanji za

obaveze. Kapital se prikazuje u nominalnoj vrijednosti i isti je evidentiran u Statutu Drustva
odnosno registrovanu CRPS-a. U poslovnim knjigama kapital je prikazan rasclanjeno kao:

3.16.

e osnovni kapital
e revalorizacione rezerve

e nerasporedjena - zadrZana - dobit

Porezi i doprinosi

/a/ Porez na dobit-tekuci porez

Porez na dobit obracunava se i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica, koji se primjenjuje od 01.01.2002. godine (“Sl.list RCG” br.65/01) i izmjenama i
dopunama Zakona o porezu na dobit, koje se primjenjuju od 01.01.2005. godine (“Sl.list RCG”
br.80/04, 48/08). Stopa poreza na dobitak je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.
Osnovicu predstavlja ostvareni dobitak prikazan u zakonski propisanom bilansu uspjeha,
korigovanom za odredene rashode koji se ne priznaju, rashode koji se uskladuju za poreske
svrhe, a nijesu ukljuceni u bilans uspjeha u skladu sa domacim propisima. U poresku osnovicu
ne ukljucuju se prihodi od dividendi i od udjela u dobiti drugih pravnih lica.

Prema odredbama Zakona poreska osnovica se umanjuje za iznos isplacenih zarada
novozaposlenih radnika, uvecanih za doprinose za obavezno socijalno osiguranje koje placa
poslodavac, ako na neodredeno vrijeme zaposli nove radnike, (a najmanje na period od dvije
godine).

Gubitak iz tekuceg perioda moZe se koristiti za smanjenje oporezive dobiti iz buducih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

/b/ Porez na dobit-odloZena poreska sredstva/obaveze

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se
pojedina sredstva i obaveze priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva i
obaveze iskazane u finansijskim iskazima, iskazani su kao odloZena poreska sredstva ili
odloZene poreske obaveze.

OdloZena poreska sredstva/obaveze se obracunavaju po poreskim stopama za koje se
ocekuje da ce biti u primjeni u periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje.

J/c/ Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja
Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze, koje ne zavise od rezultata poslovanja
ukljuéuju poreze na imovinu i druge poreze i naknade i koji se placaju prema raznim

republickim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u bilansu
uspjeha u okviru ostalih poslovnih rashoda (Napomena 9).
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3.

3.17.

3.18.

Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

Beneficije za zaposlene

/il Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drZavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ova
obaveza ukljuuje doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je takode obavezno da od
bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih u ime zaposlenih uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda
perioda na koji se odnose ( Napomena7.)

/ii/ Obaveze po osnovu otpremnina

Sadasnja vrijednost ostalih bududih obaveza po Opstem kolektivnom ugovoru kao sto
su otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, po procjeni rukovodstva
drustva, nema materijalnog znacajnog efekta na finansijske iskaze posmatrane u cjelini i zbog
toga u ovim finansijskim iskazima nijesu vrSena rezervisanja po osnovu beneficija zaposlenih.

Pravicna (fer) vrijednost

/i/  Poslovna politika Drustva je da objelodani sve informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive
i pasive za koju postoje zvanicne trZisne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne informacije nijesu u svakom trenutku raspoloZive.

/ii/  Rukovodstvo Drustva vrii procjenu rizika i u slu¢ajevima kada ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.
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4, Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje

Prihodi od taksi za ulazak u granicni prelaz
Prihodi od vozila u carinskom prelazu
Prihodi od izletnickih brodova

Prihodi od jahti

Prihodi od prodaje na inostranom trZitu
Prihodi od pilotaZe jahte

Prihodi od pilotaZe brodova

Prihodi od prodaje vode

Prihodi od prodaje robe u maloprodaji

Ostali poslovni dobici

Prihodi zakupnina

Ukupno :

Prihodi od zakupnina u ukupnom iznosu 5.870 € se odnose na prihode od zakupa

2017. 2016.

€ €

9.286 16.511
150.960 153.894

- 2.060

320.307 212.346
2.209.621 2.290.640
15.234 15.054
456.149 666.010
73.412 94.681

- 10.500
3.234.969 3.461.696
5.870 10.398
5.870 10.398
3.240.839 3.472.094

bankomata u iznosu 2.400 €, i na prihode od zakupa poslovnih prostora u iznosu 3.470 €.

5. Nabavna vrijednost prodate robe

Nabavna vrijednost prodate robe u iznosu 1.218 € se odnosi na nabavnu vrijednost robe u

maloprodaji - klub Nautika. ( stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 4.310 €).

6. Troskovi materijala

Troskovi potrodnog materijala
Troskovi kancelarijskog materijala
Troskovi uniformi

Tro3kovi vode

Troskovi goriva

Troskovi energije

Ukupno:

2017. 2016.

€ €
11.669 1.752
3.970 4.166
2.049 12.711
58.699 62.593
6.431 12.530
19.371 21.857
102.189 121.609
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7. Trodkovi zarada, naknada zarada i ostala li¢na primanja

2017. 2016.
€ €
Troskovi zarada
Troskovi neto zarada 602.627 549.878
TroSkovi poreza i prireza na zarade 96.945 89.456
Tro3kovi doprinosa na zarade — na ra¢un
zaposlenog 235.123 211.448
Tro3kovi doprinosa na zarade — na raun
poslodavca 107.979 97.381
1.042.674 948.163
Troskovi naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Naknade ¢lanovima Odbora direktora-bruto 48.678 49.817
Zimnica - neto 47.946 46.733
Naknade za privremene i povremene poslove 18.372 36.389
Naknade pilotaze 165.581 242.452
Naknade roniocu 19.956 13.856
Revizijski odbor 1.419 -
Stipendije 2.300 -
Dnevnice i putni troskovi za sluzbena putovanja 16.156 17.258
Ostale naknade zaposlenima 6.815 3.750
327.223 410.255
Ukupno : 1.369.897 1.358.418

Na dan 31.12.2017. godine bilo je 59 zaposlenih radnika. (2016. godine 58 zaposlenih). U
2017. godini sve zarade su ukalkulisane i isplacene osim dijela zarade za jednog zaposlenog za
decembar 2017. godine. Tokom godine, obratunati i isplaceni regres prikazan je u okviru troskova
zarada.

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-918/2 od 01.06.2017. godine kojom je odobrio
42.899,97 € u bruto iznosu na ime isplate naknada za 18 zaposlenih kojima je u periodu od 2007-
2017. godine vriena umanjena isplata neto zarade po osnovu minulog staZa.

Zimnica je isplacena u skladu sa Odlukom izvr$nog direktora broj 0302-2115 od 09.11.2017.
godine u visini jedne neto prosje¢ne zarade ostvarene u oktobru 2017. godine.
Ostale naknade zaposlenima se odnose na trogkove novogodi$njih paketi¢a u iznosu 2.850 € i
troskove solidarne pomoéi u sluéaju smrti u iznosu 3.965 €.

8. Troskovi amortizacije i rezervisanja

Troskovi amortizacije i rezervisanja u ukupnom iznosu 163.823 € za 2017. godinu se odnose
na troskove amortizacije u iznosu 145.720 € kao i na troskove rezervisanja po MRS 19. u iznosu

18.103 €. (stanje na dan 31.12.2016. godine u iznosu 209.090 €) Amortizacija je obracunata u skladu
sa Napomenom 3.3.
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9. Ostali poslovni rashodi

2017. 2016.

€ €

Troskovi transportnih i PTT usluga 21.596 20.238
Troskovi zakupa 7.268 19.312
TroSkovi reklame, marketinga i sajmova 20.776 42.532
Troskovi premija osiguranja 38.280 25.011
Troskovi odrZavanja 20.605 39.043
Troskovi ¢lanarina 17.665 8.619
Tro3kovi neproizvodnih usluga 89.485 130.623
Troskovi naknada upotrebe obale za jahte 3.577 28.817
Troskovi platnog prometa 8.300 8.790
Troskovi poreza i doprinosa 76.486 81.059
Troskovi reprezentacije 11.992 14.664
Ostali nematerijalni troskovi 15.738 17.580
Troskovi sponzorstva,pomoci,donacija 131.687 149.293
Ukupno: 463.455 585.581

Troskovi zakupa u ukupnom iznosu 7.268 € se odnose na troskove zakupa jednog dijela
prostora(toalet) u okviru prostora JU KC ,Nikola Purkovi¢” Kotor, u iznosu 250 € na mjesecnom
nivou, odnosno 1.750 € na godi3njem nivou, zakup veza pilotaze u iznosu 3.960 € kao i vez
pilotskog amca u iznosu 1.558 €.

Trogkovi reklame, marketinga i sajmova u ukupnom iznosu 20.776 € se odnose na troskove
reklame i propagande u zemlji u iznosu od 17.356 €, troskovi reklame i propagande u inostranstvu
u iznosu od 2.529 €, kao i troskovi oglasa u iznosu 891€.

Tro3kovi neproizvodnih usluga u ukupnom iznosu 89.485 € se odnose na troskove :
advokata u iznosu 7.315 €, vjestacenja u iznosu 3.450 €, revizije u iznosu 12.500 €, odrZavanja
prostora i ¢is¢enja obale u iznosu50.575€, obuke radnika u iznosu 4.532 €, komisija u iznosu 4.000
€, iznajmljivanja zaposlenih od Outsorcing agencije 5.486 €, savjetovanja u iznosu 1.627 €.

Ostali nematerijalni troskovi u ukupnom iznosu 15.738 € se odnose na troskove taksi u
iznosu 6.305 €, troskovi dobijanja sertifikata u iznosu 2.110 € i troSkovi parkinga u iznosu 7.323 €.

Troskovi sponzorstva, pomoci i donacija u ukupnom iznosu 131.687€, se odnose na na
humanitarne i socijalne donacije u iznosu 56.687 € (Dom Zdravlja Kotor u iznosu 20.000 € ina
41zahtjeva u pojedinac¢nim iznosima od 100 € do 5.000 €) i na ugovore o sponzorstvu u iznosu od
75.000 €:

- FK,Bokelj“ Kotor u iznosu 60.000 €,

- Nacionalnoj turistickoj organizaciji u iznosu 5.000 €,

- Auto-moto sportsi klub “Blazo Smiljani¢” Kotor u iznosu 5.000 €,

- JU Kulturni centar “Nikola Djurkovi¢” Kotor, Zimski kotorski karneval 2017. godine u

iznosu 2.000 € i
- XXV Kotorski festival pozorista za djecu u iznosu 3.000 €.
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10. Finansijski rezultat

2017. 2016.

€ €

Troskovi kamata -11.470 -9.453
Prihodi od kamata 4.076 12.859
Ostali finansijski prihodi 8.508 7.551
Ukupno: 1.114 10.957

Troskovi kamata se odnose na troskove kamata po osnovu kredita.

Prihodi od kamata u ukupnom iznosu 4.076 € se odnose na prihode od kamata na stambene
kredite zaposlenih.

Ostali finansijski prihodi u ukupnom iznosu 8508 € se odnose nakamate na orofene
depozite.

11. Ostali prihodi

Ostali prihodi u iznosu od 46.696 € se odnose na prihode iz prethodnih godina. Naime,
uvidom u analiticku karticu Drustva kod Poreske Uprave na poziciji porez na dobit je evidentirana
pretplata poreza na dobit u iznosu 46.696 €. Obzirom da Drustvo u svojim poslovnim knjigama nije
imalo evidentiranu pretplatu, istu je prikazalo kao umanjenje obaveze po osnovu poreza na dobit
za 2016. godinu uzistovremeno prikazivanje prihoda iz ranijih godina.

12. Ostali rashodi
2017. 2016.

€ €
Rashod opreme - 979
Otpis potrazivanja 36.302 137.375
Otpis dugorocnih finansijskih plasmana 1.959
Rezervisanje sudskih sporova 141.927 -
Manjak - zalihe u klubu ,Nautika” - 393
PDV na manjak - 75
Kazne - 597
Rashodi iz ranijih godina - 16.292
Ukupno: 178.229 157.670

Troskovi otpisa potraZivanja u iznosu od 36.302 € se odnose na otpis potraZivanja - jahta
»Primorka” - Odlukaodbora direktora o indirektnom otpisu potraZivanja starijih od 365 dana br. 020-
173/1 od 31.01.2018.godine.

Tro3kovi rezervisanja sudskih sporova u iznosu od 141.927 € se odnose na:

- tro3ak rezervisanja sudskog procesa po presudi Privrednog suda u Podgorici u
predmetu P.br. 1202/15 od 10.10.2017. godine, tuZioc/protivtuzeni Erlang d.o.o. Niksi¢
protiv Drustva - protivtuZioca u iznosu 92.541 €, a na ime neisplacenih radova na
izgradnji luckog terminala.Drustvo je uloZilo Zalbu.

- ukalkulisane troskove sudskog spora koji vodi zaposleni Dusan Vukasovi¢ protiv Drustva
po tuzbi za neisplacene naknade za obavljanje poslovanja sekretara Drustva i sluzbenika
za javne nabavke koji,po aktuaru iznose 46.336 € bruto kao i

- ukalkulisani sudski spor, po aktuaru, u iznosu 3.050 € za kaSnjenje za predaju
finansijskih izvjestaja.
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13.  Zarada po akciji

Neto rezultat
Broj akcija
Osnovna zarada po akciji

14. Nematerijalna ulaganja

2017. 2016.

€ €
925.958 936.293
413.383 413.383
2,2400 2,2650

Nematerijalna ulaganja u iznosu 3.155 €- sadasnja vrijednost (nabavna vrijednost u iznosu
4.224 € iispravka vrijednosti u iznosu 1.069 €). Stanje na dan 31.12.2016. iznosi 2.280 €.

Povecdanjetokom2017.godine iznosi 1.802 €i seodnosina nabavku:

1. Microsoft office - 2 komada u iznosu od 506 € i

2. Antivirus program u iznosu od 1.296 €.

Amortizacija je obracunata u skladu sa Napomenom 3.3. i za 2017. godinu iznosi 928 €.

15. Nekretnine, postrojenja i oprema

Promjene na nekretninama i opremi su prikazane u sljedecoj tabeli:

Avansi za
opremu i
sredstva
Gradevinski u
Zemljiste objekti Oprema pripremi Ukupno
€ € € € €
Nabavna vrijednost
Stanje 1.01.2017. godine 38.116 1.948.236 682.580 5.756 2.674.688
Nabavka - - - 58.193 58.193
Procjena 46.984 999.618 204.153 - 1.250.755
Prenos - - 62.147 -63.949 -1.802
Stanje 31. decembra 2017. godine 85.100 2.947.854 948.880 0 3.981.834
Ispravka vrijednosti
Stanje 1.01.2017. godine - 252.015 403.475 - 655.490
Amortizacija za 2017. godinu - 56.549 88.243 144.792
Stanje 31. decembra 2017. godine - 308.564 491.718 - 800.282
Sadasnja vrijednost 31.12.2017.
godine 85.100 2.639.290 457.162 - 3.181.552
Sadasnja vrijednost 31.12.2016.
godine 38.116 1.696.221 279.105 5.756 2.019.198
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Drustvo je tokom godine izvrsilo:

prenos sa opreme u pripremi u ukupnom iznosu 63.949 € i to na opremu u iznosu
62.147 € (lift za invalide u iznosu od 11.512 €, elektricni kabl za marinski sektor u iznosu
od 24.066 €, fenderi ili gumeni odbojnici u iznosu od 10.800 €, straZaska kucica za
marinski dio u iznosu od 5.499 €, mreZna oprema u iznosu od 3.233 €, dogradnja video
nadzora u iznosuod 1.680 €, ratunarska oprema u iznosu od 4.968 € i kosilica u iznosu
od 389 €) i na nematerijalna ulaganja u iznosu od 1.802 € (vidi Napomenu 14),

procjenu imovine na dan 31.12.2017, od strane nezavisnog procjenjivaca, na osnovu
Odluke Odbora direktora br. 0202-132. Efekat procjene je povecanje vrijednosti stalne
imovine, i to: zemljiéte u iznosu od 85.100 €, gradjevinski objekti u iznosu 2.639.290 € i
oprema u iznosu 457.162 €. Ukupan efekat procjene u odnosu na stanje u knjigama je
1.250.755 €. Procjenom je odredjen drugaciji vijek trajanja od vijekakojeg predvidaju
racunovodstvene politike kao i rezidualna vrijednost.

-obraéunamortizacije u ukupnom iznosu 144.792 € koja je obratunata u skladu sa
Napomenom 3.3.
Odluka odbora direktora o usvajanju Elaborata o popisu broj 0202-173 od 31.01.2018.

godine.

Prema informaciji rukovodiocasluibe za pravne i opste poslove broj 0306-344/1 od
02.03.2018. godine, Drustvo raspolaZe sa sledec¢im nekretninama:

List nepokretnosti broj 67 KO Kotor | na kat parceli broj 28/1 upisan je objekat
jednospratna zgrada - Lucki terminal, ukupne bruto povrsine 437 m2.

List nepokretnosti broj 266 KO Kotor Il na kat parceli broj 74/1 upisana je svojina u korist

Drustva u ukupnoj povrsini od 37m2.
List nepokretnost broj 75 KO Kotor | na kat.parceli 4/2 upisana je svojina u korist Drustva u
ukupnoj povrsini od 42m2.

List nepokretnosti broj 65 KO Kotor | na kat.parceli 5/1 upisana je svojina u korist Drustva -

Upravna zgrada u ukupnoj bruto povrsini 428 m2.

Drustvo izdaje sledece prostore:

kancelariju povriine 16,74 m2 u upravnoj zgradi Druitvo izdaje “Kotor Mar” d.o.o.
Kotor. 1znos mjesecne zakupnine iznosi 100 € sa uracunatim reZijskim troskovima,
kancelarija povrine 17,22 m2 u zgradi lu¢kog terminala Drustvo izdaje “Kotor Mar”
d.o.o. Kotor. Iznos mjeseéne zakupnine iznosi 100 € sa urafunatim rezijskim
troSkovima,

kancelarije u zgradi lu¢kog terminal, kancelarija u prizemlju broj 1,4,5,7 i 8 | kancelarija
na prvom spratu broj 2,3,4,5 i 6 koje Druitvo daje na koris¢enje MUP-u Crne Gore za
potrebe graniéne sluibe na podrucju MPGP bez naknade. ReZijske troskove snosi
korisnik prostora,

poslovni prostor povrine 37 m2 u Starom gradu, od decembra 2017. godine koristi
Pomorski muzej Kotor bez naknade a s druge strane Drustvo koristi prostorije
ustupljene od strane Centra za kulturu Kotor bez naknade. Ugovori nijesu zaklju¢eni do
dana zavrSetka revizije.
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Druitvo je kao sredstvo obezbjedenja upisalo Zalogu Il reda na pokretnim stvarima i to na 2
autobusa marke DENNIS, ukupne osigurane vrijednosti 298.640 € - UZZ br. 154/2015 vlasni3tvo
,Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor kao i Aneksom Il Ugovora o zalozi na pokretnim stvarima
ovjerenim kod notara Branke Kaicelan pod OVP.br.1040/2013 od 04.02.2015. godine radi
obezbjedenja garancije za ,Montenegro Shorex” d.o.0. Kotor na jednom autobusu marke Ayats,
vlasniétvo , Kotor Open Tour“-a d.o.o0. Kotor, osiguran kod Uniga osiguranje a.d. Podgorica cija je
polisa vinkulirana u korist Dru3tva kao zaloZnog povjerioca - UZZ br. 54/2015. Datum prestanka
zaloge je 23.03.2018. godine.

16. Ucesca u kapitalu

Utesca u kapitalu u iznosu 31 € ( stanje nadan 31.12.2016. godine iznosi 31€) se odnose na
ucesca Drustva u kapitalu:

- ,Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor u iznosu 30 € - 30 % kapitala i
- ,Kotor Mar” d.o.o. Kotor u iznosu 1 € - 100 % kapitala.

17. Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugoroéni finansijski plasmani u ukupnom iznosu 264.594€ (stanje na dan 31.12.2016.
godine iznosi 461.299 €)se odnose na:

2017. 2016.

€ €

Dugorocni zajmovi 129.577 129.577
Stambeni krediti 135.017 153.784
Dugorocni oroceni depoziti - 177.938
Ukupno: 264.594 461.299

Dugoro¢ni zajmovi se odnose na pozajmice date povezanom pravnom licu , Kotor Mar” d.o.o.
Kotor u ukupnom iznosu 129.577 €. Prikazani dugoro¢ni zajmovi su Odlukom odbora direktora
konvertovani sa kratkoro¢nih po osnovu Odluke broj 0202-92/5 od 25.01.2017. godine. Rok otplate
do 25.01.2022. godine - Ugovor broj 0306-94/1 od 25.01.2017. godine, predmet konverzija zajma na
dan 31.12.2016. godine.

Stambeni krediti u ukupnom iznosu 135.017 € se odnose na kredite date zaposlenima za
rieSavanje stambenih pitanja - 10 zaposlenih. Krediti su dati na 20 godina a kamata je obracunata za
kredite dodijeljene tokom 2014. i 2015. godine u visini 2 %. Tokom 2016. godine nije bilo dodjele
novih kredita. Ukupno je otplaceno tokom 2017. godine 18.767 € na ime kredita a kamata je iznosila
4.076 €.Kamata nije posebno prikazana kao potrazivanje i odloZeni prihod ve¢ u momentu naplate se
ista prikazuje kao prihod.

18. OdloZena poreska sredstva
OdloZena poreska sredstva na dan 31.12.2017. godine iznose 17.290 €. (2016. godine
poreska obaveza u iznosu 5.448 €). OdloZeni porez je nastao kao razlika obraCuna sadasnje

vrijednosti nepokretnosti i opreme u racunovodstvene i poreske svrhe - primjenom 9% - u
racunovodstvene svrhe je veci iznos.
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19. Zalihe
2017. 2016.
€ €
Roba u klubu Nautika 8.450
Ukalkulisani porez na dodatu vrijednost -1.348
Ukalkulisana razlika u cijeni - -5.882
Ukupno roba u maloprodaji: - 1.220
Dati avansi 252 335
Ukupno zalihe 252 1.555
Dati avansi:
- ,KIPS“ d.o.0. Podgorica u iznosu 147 €,
- ,Racunovodja“ d.o.o. Podgorica u iznosu 53 €,
- .Interesta” Podgorica u iznosu 43 € i
- Fjord” Kotor u iznosu 9 €.
20. PotraZivanja
2017. 2016.
€ €
PotrazZivanja od kupaca 848.842 994.506
Sumnjiva i sporna potraZivanja 175.526 196.263
Ispravka vrijednosti od kupaca -173.676 -137.375
PotraZivanjaod zaposlenih 2.224 2.003
Ukupno: 852.916 1.055.397

PotraZivanja od kupaca:

- Allegra Montenegro Bar u iznosu 394.782 €,
- Boka Adriatik Bijela u iznosu 299.746 €,

- Adriamar d.o.o. Bijela u iznosu 40.320 €,

- Jadroagent d.o.o. Bar u iznosu 38.045 € kao i
- ostali kupci u iznosu 75.949 €.

Tokom 2017. godine Drustvo je sa potraZivanja prenijelo na sumnjiva i sporna potrazivanja
ukupno 175.526 € od kojih je izvrSilo ispravku vrijednosti u iznosu 173.676 € i to ,Montenegro
Charter Company” Podgorica u iznosu 137.374 € i jahta ,,Primorka” u iznosu 36.302 €.

Drustvo nije izvrSilo ispravku vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja starijih od godinu
dana u iznsu 1.850€. Za 1.850 € su precijenjena sumljiva i sporna potraZivanja, podcijenjen trosak
otpisa potraZivanja a neto rezultat Drustva je precijenjen za isti iznos.

PotraZivanja od zaposlenih u ukupnom iznosu 2.224 € se odnose na:

- depozit u kasi arhivara u iznosu 50 € - za PTT troskove,
- potraZivanja za biznis karticu od izvrinog direktora u iznosu od 2.174 €.
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21. Kratkoro&ni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani u iznosu 217.797 € (stanje 31.12.2016. godine iznosi 30.877
€) se odnose na date zajmove povezanom pravnom licu - , Montenegro Shorex“ d.o.o. Kotor u iznosu
30.876 € kao i na kratkoro&ne finansijske plasmane - oroene depozite u iznosu 186.921 €.

Kratkorogni oroteni depoziti se odnose na depozite orotene kod Prve banke CG a.d.
Podgorica u iznosu 186.921 €i to:

- Ugovor o orotenom novtanom depozitu broj 19-01/2298 od 18.06.2017. godine - u
iznosu 61.283,93 €, kamatna stopa 0,8 % na godisnjem nivou, kamata ¢ée se obraunavati
i pripisivati glavnici na kraju svakog obratunskog mjeseca, rok 6 mjeseci.

- Ugovor o orotenom novéanom depozitu broj 19-01/5115 od 18.12.2017. godine - u
iznosu 61.529,24 €, kamatna stopa 0,8 % na godi3njem nivou, kamata ¢e se obracunavati
i pripisivati glavnici na kraju svakog obralunskog mjeseca, rok 6 mjeseci. Ovaj Ugovor u
svemu zamjenjuje prethodni Ugovor. Stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 61.548,05
€,

- Ugovor o orofenom nov&anom depozitu broj 19-01/2886 od 11.09.2014. godine - partija
04-432-5500003.8/978 - u iznosu 103.458,82 €, kamatna stopa 6 % na godisnjem nivou,
kamata Ce se obratunavati i pripisivati glavnici na kraju svakog obrafunskog mjeseca, rok
42 mjeseca. Kolateral za Ugovor o kreditu partija 08-420-9200548.9 od 11.09.2014.
godine. Stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 125.373 €.

Banka potvrdila stanje oroZenih depozita na dan 31.12.2017. godine putem 10S-a dobijenog
tokom rada revizije.

22.  Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2017. 2016.

€ €

Ziro-ratuni 1.712.784 826.673
Devizni raCuni 401.309 408.824
Ostala novéana sredstva 3.300 -
Ukupno: 2.117.393 1.235.497

“Luka Kotor” a.d. Kotor poslovanje obavlja preko Prve banke CG a.d. Podgorica, Crnogorske
komercijalne banke a.d. Podgorica, Addiko Bank a.d. Podgorica i Hipotekarne banke a.d.
Podgorica.

Odluka izvrénog direktora broj 0302-2171 od 23.11.2017. godine o blagajnickom
maksimumu - 10.000 €.

Ostala noviana sredstva se odnose na namjenski depozit - Ugovor o garanciji broj 10-0-
6638 od 21.12.2017. godine. Kamatna stopa iznosi 0,30 % na godi$njem nivou. Rok orocavanja do
izmirivanja obaveza po osnovu osnovnog Ugovora o izdavanju tenderske garancije.Naime, Drustvo
je ucestvovalo na tenderu kojeg je raspisalo Ministarstvo pomorstva i saobracaja - Lucka uprava
radi dodjele koncesije za pruzanje lucke usluge - lutke pilotaze u Bokokotorskom zalivu od
novembra 2017. godine. rok vaZenja je 120 dana od dana otvaranja ponude, 25.12.2017. godine.

23. Porez na dodatu vrijednost i AVR

Porez na dodatu vrijednost i AVR u ukupnom iznosu 23.855 € se odnose na unaprijed placene
trogkove osiguranja u iznosu 16.722 € kao i na razgraniene troskove - unaprijed placene kotizacije i
¢lanarine za razlitita medunarodna udruZenja u iznosu 4.980 €, unaprijed placeni PDV na profakture
u iznosu 118 € kao i na PDV kredit u iznosu 2.035 €. (stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 26.736
€).
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24. Kapital

Akcijski kapital Drustva na dan 31.12.2017. godine iznosi 993.483 € (stanje na dan

31.12.2016. godine iznosi 993.483 €).

Kapital je upisan u Statutu Drustva i kao takav evidentiran u CDA.

Vlasnicka struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2016. prikazana je u sljedecoj tabeli i ista je

usaglasena sa evidencijom u CDA:

Nominalna
Broj akcija vrijednost Ucesce
€ %

1. Opstina Kotor 235.520 566.025,2160 56.9738
2. Republicki fond PIO 72.364 173.912,4012 17.5053
3. CKB a.d. Zbirni kastodi racun 1 33.235 79.873,6755 8.0398
4. Zavod za zaposljavanje RCG 24.271 58.330,4943 5.8713
5. Rakovi¢ Nada 8.382 20.144,4606 2.0277
6. Krivokapic¢ Ranko 8.211 19.733,4963 1.9863
7. Konjevi¢ Nikola 4.663 11.206,5879 1.1280
8. Lazarevic Vojin 2.247 5.400,2151 0.5436
9. Becir Jovo 2.247 5.400,2151 0.5436
10. Fizicka lica 22.243 53.456,6019 5.3806
Ukupno: 413.383 993.483,3639 100,000

Vlasnicka struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2017. prikazana je u sljedecoj tabeli i ista je

usaglasena sa evidencijom u CDA:

Nominalna
Broj akcija vrijednost Ucesce
€ %

1. Opstina Kotor 235.520 566.025,2160 56.9738
2. Republicki fond PI1O 72.364 173.912,4012  17.5053
3. CKB a.d. Zbirni kastodi racun 1 42558 102.279,6414 10.2951
4. Zavod za zaposljavanje RCG 24.271 58.330,4943 5.8713
5. Krivokapi¢ Ranko 8.211 19.733,4963 1.9863
6. Konjevic Nikola 3.563 8.562,9579 0.8619
7. Lazarevic Vojin 2.247 5.400,2151 0.5436
8. Bedir Jovo 2.247 5.400,2151 0.5436
9. Zecevic Vladimir 1.552 3.729,9216 0.3754
10. Fizicka lica 20.850 50.108,8050 5.0437
Ukupno: 413.383 993.483,3639 100,000

Ukupan broj akcija iznosi 413.383.

Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 2,4033 €.

Ukupan broj akcionara iznosi 55.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 7.)

Uvidom na sajt Montenegroberze a.d. Podgorica, stanje prosjeéne cijene akcije - hartije od
vrijednosti oznake LUKO iznosi 14 €. TrZisna vrijednost akcija tj. kapitala na dan 31.12.2017. godine
iznosi 5.787.362 €.
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25. Rezerve

Rezerve u ukupnom iznosu 2.500.749 € (stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 2.453.933
€) se odnose na statutarne rezerve u iznosu 181.863 € kao i na rezerve za investicije u iznosu
2.318.886 €. Naime, po odlukama skupstina akcionara, rezerve za investicije su formirane i
evidentirane u skladu sa doneSenim odlukama o raspodjeli dobiti - za investicije od 2006. godine
do 2016. godine. DruStvo je do 31.12.2015. godine prikazane rezerve evidentiralo kao
nerasporedenu dobit a dobit po zavrSnim racunima je svake godine bila rasporedena 100 %
odlukama Skupstina akcionara.

Drustvo je tokom 2017. godine izdvojilo iz nerasporedjene dobiti ukupno 46.815 € i
prenijelo na rezerve - statutarne.Odluka Skupstine akcionara br. 0101-1759/4 od 25.09.2017.
godine.

Statutarne rezerve ukupno iznose 181.863 € i predstavljaju 18 % ukupnog kapitala Drustva.
U Statutu DruStva nema naveden iznos rezervi kao ni u Zakonu o privrednim drustvima.Naime,
Clan 54. Statuta Drustva navodi: ,Drustvo formira fondove i rezerve u skladu sa zakonom i
potrebama poslovanja i razvoja Drustva. Skupstina akcionara odlu€uje o obrazovanju fondova i
rezervi koje nijesu obavezne po Zakonu”.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 7. )

26. Revalorizacione rezerve

Pozitivne revalorizacione rezerve u ukupnom iznosu 1.321.564 €. (stanje na dan
31.12.2016. godine iznosi 71.362 €) su nastale:

- revalorizacijom objekta - poslovnog prostora u Starom gradu. Stanje je iz ranijih
godina. Svake godine se vrsi smanjenje, za dio troska amortizacije obracunate na
povecanu (procijenjenu) vrijednost objekta u iznosu od 552 € i ista se prenosi na
nerasporedjenu dobit iz ranijih godina. Stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 68.927
€,

- revalorizacijom - procjenom nematerijalnih ulaganja, softvera tokom 2016. godine u
iznosu 1.882 € (stanje iz prethodne godine) i

- revalorizacijom - procjenom zemljista, nekretnina i opreme na dan 31.12.2017. u iznosu
1.250.755 €.

Efekat procjene je iskazan preko revalorizacionih rezervi ,kao povecanje vrijednosti a Drustvo
¢ce efekte preko bilansa uspjeha imati u 2018. godini, preko amortizacije i prenosom sa
revalorizacionih rezervi na nerasporedjenu dobit iz ranijih godina sa dijelom amortizacije obra¢unate
na revalorizovani dio kao i prenosom efekata procjene iz ranijih godina na nerasporedjenu dobit.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjeStaju o promjenama na kapitalu. (strana 7. )
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27. Neto rezultat

Poslovnu 2017. godinu Drustvo je zavrsilo sa dobitkom u iznosu 925.958 €. (31.12.2016.
godine dobit iznosi 936.293 €). Ukupna nerasporedena dobit na dan 31.12.2017. godine iznosi
1.364.155 €.

Tokom 2017. godine izvrSena je raspodjela dobiti po Odluci Skup3tine akcionara br. 0101-
1759/4 od 25.09.2017. godine u iznosu od 536.027 € i to na sledeci nacin:

- akcionarima sredstva u iznosu od 444.739 €,
- zaposlenima sredstva u iznosu od 44.473 € - 59 zaposlenih plus ¢lanovi odbora direktora i
- izdvajanja za statutarne rezerve u iznosu od 46.815 £.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjeStaju o promjenama na kapitalu. (strana 7.)

28. Dugorocna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja u iznosu 80.948 € (stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 69.345 €)
se odnose na rezervisanje po MRS 19 - Naknade zaposlenima, koju je izvriio aktuardana 19.12.2017.
godine i to:

- otpremnine uiznosu 28.524 €i
- jubilarne nagrade u iznosu 52.425 €.

Tokom 2017. godine izvrieno je umanjenje na ime ukidanja rezervisanja jubilarnih nagrada
u ukupnom iznosu 6.500 € koje su isplacene zaposlenima a po Odluci v.d. izvrSnog direktora broj
0302-1205 od 07.07.2017. godine:

- Zdenka Vulovic u iznosu 1.000 €,za 20 godina radnog staia,

- Nikola Konjevié u iznosu 1.000 €,za 20 godina radnog staza,

- Marko Radulovi¢ zu iznosu 500 €, za 10 godina radnog staza,
- Radoslav Matkovi¢ u iznosu 500 €, za 10 godina radnog staza,
- Aleksandar Dmitri¢ u iznosu 500 €, za 10 godina radnog staza,
- Cori¢ Simun u iznosu 500 €, za 10 godina radnog staza,

- Pavle Popovi¢ u iznosu 500 €, za 10 godina radnog staza,

- Bojan Arsic u iznosu 500 €,za 10 godina radnog staza,

- Dijana Abazovi¢ u iznosu 500 €,za 10 godina radnog staia,

- Ljubomir Radovic¢ u iznosu 500 €, za 10 godina radnog staza i
- Nikola Vulevi¢ u iznosu 500 €, za 10 godina radnog staza.

Aktuar koji je bio angaZovan da izvrSi procjenu rezervisanja otpremnina po osnovu
tehnoloskog viska i prodaje radnog mjesta je naveo u izvjeStaju od 31.01.2017. godine da je
minimalni iznos otpremnine za zaposlene na neodredeno vrijeme od 20.000 - neto u skladu sa
odredbama Kolektivhog ugovora ,Luka Kotor“AD Kotor.Rezervisanja na dan 31.12.2017 nisu
evidentirana jer aktuar nije dobio povratnu informaciju : ,kako mi od odgovornog lica Drustva nije
dostavljen podatak o planiranom broju zaposlenih koji bi iskoristili pravo na otpremnine u slucaju
tehnoloskog viska ili prodaje radnog mjesta, iznos rezervacije ne moze se utvrditi”.
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29. Obaveze iz poslovanja

2017. 2016.

€ €

Obaveze prema dobavljacima 20.368 15.310
Ostale obaveze 121.673 43.692
Obaveze za primljene avanse 1.798 145
Ukupno: 143.839 59.147

Obaveze prema dobavljacima:

- JKP Kotor u iznosu 10.337 €,

- DPC d.o.0. Podgorica u iznosu 2.391 €,

- MV Konsalt d.o.o. Podgorica u iznosu 2.380 £,

- EPCG FC Snadbijevanje Kotor u iznosu 2.234 €,

- Vodovod i kanalizacija Kotor u iznosu 1.144 €, kao i obaveze prema
- ostalim dobavlja¢ima u ukupnom iznosu 1.882 €.

Ostale obaveze u ukupnom iznosu 121.673 € se odnose na obaveze prema budZetu za
koris¢enje obale i sidrista u iznosu 20.632 €, rezervisanja za sudske sporove u iznosu 92.541 € -
trosak rezervisanja sudskog procesa po presudi Privrednog suda u Podgorici u predmetu P.br.
1202/15 od 10.10.2017. godine, tuZioc/protivtuZeni Erlang d.o.o. Nik3i¢ protiv Drustva -
protivtuZioca u iznosu 92.541 €, a na ime neisplaéenih radova na izgradnji luckog terminala.
Druitvo je uloZilo Zalbu i ostale obaveze u iznosu 8.500€ - ukalkulisane obaveze za reviziju
finansijskih iskaza povezanih pravnih lica i konsolidovani izvjestaj Drustva.

30. Ostale kratkoroéne obaveze i PVR

Ostale kratkoro¢neobaveze i PVR u ukupnom iznosu 166.926 € (stanje na 31.12.2016. godine iznosi
100.169 £) se odnose na:

- obavezu za zaradu u iznosu 741 € (neto sa odgovarajuc¢im porezom i doprinosima za jednog
zaposlenog za decembar 2017. godine),

-obavezu prema Fondu za solidarnu stambenu izgradnju a u skladu sa kolektivnim ugovorom.
Naime, prilikom svakog obratuna zarade izdvaja se 5% iznosa na bruto zaradu i na taj nacin se
formira fond za solidarnu stambenu izgradnju. Stanje na dan 31.12.2017 . godine iznosi 116.798 €.
Drustvo nije izvrsilo prenos sredstava na poseban racun istovremeno sa isplatom zarade a u skladu
sa Clanom 164. Kolektivnog ugovora za zaposlene u ,Luka Kotor” a.d. Kotor.(Vidi Napomenu 36.),

- ukalkulisane troSkove sudskog spora koji vodi zaposleni Dusan Vukasovic protiv Dru3tva po
tuzbi za neisplacene naknade za obavljanje poslovanja sekretara Drustva i sluzbenika za javne
nabavke koji po aktuaru u iznosu 46.336 € bruto kao i

- ukalkulisani sudski spor, po aktuaru, u iznosu 3.050 € za kasnjenje za predaju finansijskih
izvjestaja zbog kasnjenja odrZavanja redovne Skup3tine akcionara.
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31. Obaveze po osnovu poreza na dobit

U skladu sa primjenom poreskih propisa vezanih za Zakon o porezu na dobit pravnih lica
Drustvo je sacinilo Prijavu poreza na dobit u kojoj su iskazani sledeci podaci:

Opis Iznos (€)
Dobit poslovne godine 1.009.838
Troskovi amortizacije iskazani u Bilansu uspjeha 145.720
Troskovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe 259.260
Primanja zaposlenih po osnovu raspodijele dobiti 44 473

Troskovi zarada, troskovi otpremnina prilikom odlaska u penziju, troskovi
usled tehnoloskog viska i ostalih isplata naknada prilikom prestanka

radnog odnosa, koji nijesu isplaéeni u poreskom periodu (Clan 11a Zakona) 741
lzdaci za humanitarne,sportske i svrhe zastite Zivotne sredine iznad 3,5 %

ukupnog prihoda 56.688
Clanarine komorama, savezima i udruzenjima iznad 0,1 % ukupnog prihoda 14.361
Oporeziva dobit 1.190.789
Poreska osnovica 1.190.789
Iznos poreza (9%) 107.171
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32.  Sudski sporovi

Prema Dopisu rukovodioca sluzbe pravnih i opstih poslova broj 0306-328 od 28.02.2018.
godinepostoje sudski sporovi koji se odnose na Drustvo.

- Pred Privrednim sudom u Podgorici, pod brojem P.br.515/13, je u toku postupak po tuZbi
drustva NTC doo Kotor i YU BRIV doo Kotor. U svojstvu tuzenih su IP za upravljanje morskim
dobrom CG Budva i Druitvo kao drugotuZena. Svojstvo umje3aca na strani tuzilaca ima drustvo
Adriatic Marinas d.o.o. Tivat. Prvostepena presuda je donesena i primljena kod ,Drustva dana
27.03.2017.godine i istom su odbijeni svi tuzbeni zahtjevi usmjereni prema Drustvu, TuZilac drugog
reda ,YU BRIV” d.o.o0. Kotor obavezan da Drustvu isplati na ime troskova postupka iznos od 79.135
€. Predmet se po Zalbi nalazi kod Apelacionog suda.

- Parniéni postupak pred privrednim sudom u Podgorici u predmetu P.br.1202/15,tuzilac-
protivtuZeni ,Erlang” d.o.o. Podgorica, tuZeni-protivtuZilac ,Luka Kotor” A.D., radi duga, vrijednost
spora po tuzbi 92.541,17 €, po protivtuzbi vrijednost spora 87.239,26 €. Prvostepena presuda je
donesena i istom je usvojen tuzbeni zahtjev, a odbijeni protivtuzbeni zahtjevi. Predmet se nalazi
kod Apelacionog suda po zalbi Drustva,

- Pred Upravnim sudom Crne Gore se pokrenut je upravni spor u predmetu U.br.3944/2016
za ponistaj rjeSenja Agencije za zastitu konkurencije broj 02-UPI-81/67-15 od 25.10.2016.godine.
Navedenim rjeSenjem je utvrdeno da DruStvo ima dominantan poloZaj na relevantnom trzistu
pruZanja luckih usluga-pilotaZe, na relevanantnom geografskom trZistu akvatorijuma luke Kotor —
Opstina Kotor. Istim rjeSenjem je utvrdeno da je Drustvo izvrSilo zloupotrebu dominantnog
poloZaja iz ¢lana 15 stav 2 tacka 1i 2 Zakona o zastiti konkurencije, izre€ene zabrane i naloZzene
mjere postupanja. Postupak pred Upravnim sudom je okoncan presudom od 12.10.2017.godine
kojom je ponisteno rjeSenje Agencije za zasStitu konkurencije broj 02-UPI-81/67-15 od
25.10.2016.godine.

- Pred sudom za Prekr3aje Budva se vodio prekr3ajni postupak u predmetu PP.br.360/16
protiv Drustva zbog povrede iz ¢lana 15. stav 2 tacka 1 i 2 Zakona o zastiti konkurencije, a po
Zahtjevu za pokretanje prekrsajnog postupka podnijetim od strane Agencije za zastitu
konkurencije. Nakon lzuzeca postupajuceg sudije, predmet je delegiran sudu za Prekrsaje u Herceg
Novom. Postupak je u toku, a poziv za raspravu u ovom predmetu jos uvijek nijesmo dobili. U
ovom predmetu Drustvu za navedeni prekr3aj prijeti kazna od 1-10% ukupnog prihoda iz
2014.godine, obzirom da dogadaj zbog kojeg je podnijet Zahtjev za pokretanje prekr3ajnog
postupka datira iz jula 2015.godine.

- Pred Privrednim sudom u Podgorici tokom 2016.godine pokrenuti su postupci u cilju
naplate potraZivanja po osnovu izvrienih usluga za sledeéa plovila:

- M/Y PRIMORKA - iznos duga 36.301,54 eura (postupak u toku donesena Prvostepena
presuda u korist ,,Luka Kotor” A.D. Kotor);

- M/Y MADEIRA Il - iznos duga 4.378,44 eura (po privremenoj mjeri je uvedena zabrana
isplovljenja, vlasnik se nakon godinu dana javio da ¢e do¢i do 20.10.2017.godine u cilju
izmirenja duga za navedeno plovilo);

- Pred Privrednim sudom u Podgorici pod brojem P.br.253/17 vodi se parnicni postupak
tuZioca - Drustva i tuZzenog ,HYPO-LEASING KARNTEN GMBH&CO KG” Klagenfurt Austrija,
vrijednost spora 304.524,13 €, radi sticanja bez osnova. Postupak je u toku, a odgovor na tuzbu jos
uvijek nije primljen.
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- Pred Osnovnim sudom u Kotoru pod brojem P.br. 952/2017 vodi se parnicni postupak po
tuzbi zaposlenog Vukasovi¢ Du3ana i tuZene - Drustva, radi isplate naknade zarade, vrijednost
spora ce biti precizirana nakon vjestacenja. Postupak je u toku.

Do momenta okoncanja sporova nijesmo u mogucnosti da utvrdimo eventualne posledice
na ukupan poloZaj Drustva odnosno korekcije na bilans uspjeha preko prihoda i troskova.

33. Odnosi sa povezanim pravnim licima
Postoje duZnicko povijerilacki odnosi sa zavisnim pravnim licima i to:

1. Kotor Mar d.o.o. Kotor, potraZivanja za dugoroéne finansijske plasmane u iznosu
129.577 €, potraZivanje od kupaca u iznosu10.107 € i

2. Montenegro Shorex d.o.o. Kotor, potraZivanja za kratkoro¢ne finansijske plasmane u
iznosu 30.876 €, potrazZivanje od kupaca u iznosu 767 €.

34. Eksterna kontrola

Drustvo tokom 2017. godine nije bilo predmet eksterne kontrole.

35. Izvjestaj menadimenta

Drustvo je uradilo IzvjeStaj menadZmenta u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu - Clan 13.

36. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-369 od 07.03.2018. godine o otvaraniju
posebnog ra¢una za stambeni fond - Fond za solidarnu stambenu izgradnju a u skladu sa
Kolektivnim ugovorom. Obaveza na dan 31.12.2017. godine iznosi 116.798 €. Dana 09.03.2018.
godine izvrien je prenos sredstava u iznosu 124.765,42 € na poseban ratun, za stambeni fond —
530-26442-33.

U Kotoru, 08.03.2018. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor
Slavica Draskovic, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Brankoﬁ;‘\fcewc izvegni direktor
¢ (\‘» e
\S(Cuiu(‘\ Ul M
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iJXA ADTOR

PORT OF KOTOR

MV Konsalt d.o.o. Podgorica

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom konsolidovanih finansijskih iskaza “Luka Kotor” a.d.
Kotor dan 31.12.2017. godine za svrhe izrazavanja misljenja o tome da li konsolidovani finansijski
iskazi realno i objektivno, po svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje “Luka Kotor” a.d.
Kotor na dan 31. decembra 2017. godine, rezultate poslovanja i nov¢ane tokove za godinu koja se
zavrsava na taj dan u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima/Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja i propisima Crne Gore.

Prihvatamo nasu odgovornost za istinit i objektivan prikaz konsolidovanih finansijskih iskaza

u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima Medunarodnim standardima
finansijskog izvje$tavanja i racunovodstvenim propisima Crne Gore.
Prema naSem najboljem znanju i uvjerenju, ovim potvrdujemo sledece:

1. Rukovodstvo i lica koja imaju znagajnu ulogu u internom sistemu kontrole ili lica koja
mogu imati materijalno znacajan uticaj na racunovodstvene izvjestaje nijesu bila
ukljuéena u nezakonite radnje.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i potkrepljujuéu dokumentaciju i sve
zapisnike sa sjednica Organa upravljanja i rukovodenja odbora direktora za kalendarsku
2016. godinu i period do zavrietka revizije.

3. Potvrdujemo sveobuhvatnost informacija datih u pogledu identifikovanja povezanih
subjekata.

4. U konsolidovanim finansijskim iskazima nema materijalno znadajnih pogresnih
iskazivanja ili propusta.

5. Drustvo je postupalo u skladu sa svim aspektima odredbi ugovora koji bi, u slucaju
nepridrzavanja, mogli imati materijalno znacajne efekte na konsolidovane finansijske
iskaze. Nije bilo neuskladenosti sa zahtjevima zakonodavnih i izvrinih organa koji bi, u
slu€aju nepo3tovanja, mogle imati materijalno znacajne efekte na konsolidovane
finansijske iskaze.

6. Prikazali smo sve nastale, kao i potencijalne obaveze.

7. Nemamo planove niti namjere koje bi mogle da materijalno znacajno izmijene
knjigovodstvenu vrijednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanih u finansijskim
iskazima.

8. Drustvo ima nesporno vlasnistvo nad imovinom koja je prikazana u konsolidovanim
finansijskim iskazima i nema zaloga niti drugih tereta nad bilo kojim sredstvima Drustva.

9. Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanja u konsolidovanim finansijskim iskazima ili u napomenama uz njih.

vogstva Drustya
i N
Branko Kovacevic, izvrsni djrektor

Kotor, 27. marta 2018. godine
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AKCIONARIMA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
lzvjestaj revizora

lzvrsili smo reviziju priloZzenog konsolidovanog bilansa stanja drustva “Luka Kotor” a.d.
Kotor (u daljem tekstu Drustva) sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine i odgovarajuceg
konsolidovanog bilansa uspjeha, konsolidovanog izvjestaja o promjenama na kapitalu i
konsolidovanog bilansa novcanih tokova za godinu koja se zavr3ava na taj dan i pregleda znacajnih
racunovodstvenih politika i drugih objelodanjenih napomena.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih konsolidovanih finansijskih
iskaza, u skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu, Zakonu o reviziji i Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primjenu i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih
izvjestaja koji ne sadrze materijalno znacajne i pogredne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greske, odabir i primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika, kao i koris¢enje najboljih
mogucih racunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrsene revizije, izrazimo misljenje o prikazanim
konsolidovanim finansijskim iskazima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije. Ovi standardi nalazu da reviziju planiramo i izvrS§imo na nacin koji omogucava da se u
razumnoj mjeri uvjerimo da konsolidovani finansijski iskazi ne sadrie materijalno znacajne
pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanja datim u konsolidovanim finansijskim iskazima. Izbor postupaka zasnovan je na
revizorskom prosudivanju, ukljucujuci i procjenu rizika materijalno znacajnih i pogresnih iskaza u
konsolidovanim finansijskim iskazima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom
procjene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju
konsolidovanih finansijskih iskaza, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajudi u
datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.
Revizija, takode, ukljuCuje ocjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procjena,
izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih iskaza.

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju
razumnu osnovu za izrazavanje misljenja.

Misljenje

Prema nasem misljenju konsolidovani finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno
finansijsko stanje “Luka Kotor” a.d. Kotor na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate
poslovanja, promjene na kapitalu i nov¢ane tokove za godinu koja se zavrsava na taj dan u skladu
sa racunovodstvenim standardima i propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori.

Konsolidovani lzvjeStaj menadzmenta je u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i prikazanim
konsolidovanim finansijskim iskazima.

Podgorica, 27.03.2018. godine MYV Konsalt d.o.o. Podgorica
linka Vukovic, oylasceni revizor

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 36 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih 2
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1ZVIESTAJ O IZVRSENQJ REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSUSKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU/BILANS USPJEHA

u periodu od 01.01. do 31.12.2017. godine

lznos €
Grupa ratuna, PO ZICUA REdr_" Napom. . : Prethodna
racun broj broj Tekuca godina L
godina
1 2 3 4 5 6
A.PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202 do 206) 201 3,792.193 4.036.264
60i61 1. Prihodi od prodaje 202 4 3.757.674 4.003.778
62 2. Prihodi od aktiviranja uinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrijednosti zaliha u¢inaka 204
631 4. Smanjenje vrijednosti zaliha u¢inaka 205
64 i 65 5. Ostali poslovni prihodi 206 4 34,519 32.486
1l. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 2.648.584 2.861.452
50 1. Nabavna vrijednost prodate robe 208 5 457.769 456.894
51 2. Troékovi materijala 209 6 102.757 122.669
52 3. Trotkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 210 7 1.440.134 1.429.763
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 8 164.680 210.234
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 ) 483.244 641.892
A. POSLOVNI REZULTAT (201-207) 213 1.143.609 1.174.812
66 1. FINANSIJSKI PRIHODI 214 12.774 20.591
56 Il. FINANSIJSKI RASHODI 215 11.470 9.501
B. FINANSIJSKI REZULTAT (214-215) 216 10 1.304 11.090
67,68,691i 692 |. OSTALI PRIHODI 217 11 46.695 85
57,58,591i 592 Il. OSTALI RASHODI 218 12 181.184 163.641
C. REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI (217-218) 219 -134.489 -163.556
D. REZULTAT I1Z REDOVNOG POSLOVANJA
PRIJE OPOREZIVANJA (213+216+219) fab PARpALK haskane
690 — 590 E. NETO REZULTAT POSLOVANJA KOJE JE OBUSTAVLIENO 221 - .
F. REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA (220+221) 222 1.010.424 1.022.346
:c., I;:;J)GE STAVKE REZULTATA/POVEZANE SA KAPITALOM/ (224 223 552 552
1. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju fee
2. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu nekretnina,
postrojf_jnja, opreme i nematerijalnihpulaganja 45 ane 52
3. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 296
uteica u kapitalu pridruzenih drustava
4, Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu aktuarskih dobita 227
ka (ili gubitaka) u vezi sa definisanim planovima penzionih naknada
5. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu
hedZinga tokova gotovine FaE
H. PORESKI RASHOD PERIODA (230+231) 229 -84.455 -110.632
721 1. Tekuéi porez na dobit 230 31 -107.171 -105.758
722 2. Odlozeni poreski rashodi ili prihodi perioda 231 18 22.716 -4.874
I. NETO REZULTAT (222+223-229) 232 27 926,521 912.266
J. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233 13 2,2413 2,207
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234

U Kotoru, 02.03.2018. godine

Slavica Dragkovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa
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1ZVIEETAJ O 1ZVREENO) REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O FINANSIISKOJ POZICIJI/BILANS STANJA
na dan 31.12.2017. godine

lznos €
Redni Napome-
Grupe-FACIS, POZICUA : i Tekuca Prethodna
racun broj na broj g 2
godina godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
00 (dio) A. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 001
B. STALNA IMOVINA (003+004+005+009) 002 3.325.967 2.361.657
.012 . GOODWILL 003 =
.01 bez .012 Il. NEMATERIJALNA ULAGANIJA 004 14 3.155 2.280
11l NEKRETNINE,POSTROJENJA,OPREMA
: . 005 3.183.156 2.021.516
| BIOLOSKA SREDSTVA(006+007+008)
020,022, 023, 026,
027 (dio),028 (dio), 1. Nekretnine,postrojenja i oprema 006 15 3.183.156 2.021.516
.029
gig'{gf:)(dlo)' 2. Investicione nekretnine 007 -
021,025,027(dio), :
.B - -
028(dio) 3. Bioloska sredstva 008
IV DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI (010+011+012) 009 139.656 337.861
030,031(dio), ;
1. U&e¥éa u kapital 010 16 30 30
032(dio), 039(dio) i
031(dio), 032(dio) 2.Ugeéca u kapitalu koja se vrednuju metodom ulesca 011 - -
032(dio).033do 038, | 5 (\.; qugoratni finansijski plasmani 012 17 139.626 337.831
039(dio)
288 C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 013 18 17.171 -
04 D. STALNA SREDSTVA NAMJENJENA PRODAJI | SREDSTVA 614
; POSLOVANJA KOJE JE OBUSTAVLIENO
E. OBRTNA SREDSTVA
01 3. .88 3714
(016+017) 5 252.884 23 22
10 do 13,15 |. ZALIHE 016 19 4.734 5.022
Il. KRATKOROENA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
017 3.248.15 : 400
GOTOVINA{018 do 022) " %508
20,21,22 osim 223 1. Potrativanja 018 20 871.316 1.065.534
223 2.PotraZivanja za vide placen porez na dobit 019 2.420
23 minus 237 3, Kratkorocni finansijski plasmani 020 2% 212,797 30.876
3087624 4 Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 22 2117516 1.237.484
27128 osim 288 5. Porez na dodatu vrijednost i AVR 022 23 41.521 30,086
F. UKUPNA AKTIVA
.578. .733.
(001+002+013+014+015) = i SILTR
PRRIA 101 6.068.241 4.380.730
A. KAPITAL (102 do 109) P e
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 24 993.483 993.483
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 25 2.500.749 2.453.933
V. POZITIVNE REVALORIZACIONE REZERVE | NEREALIZOVANI
330,331 333 DOBICI PO OSNOVU FINANSIISKIH SREDSTAVA 105 26 1.321.564 71.362
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
4
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IZVJESTAJ O 1ZVRSENOJ REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSIISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

V. NEGATIVNE REVALORIZACIONE REZERVE |
3320334 NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU FINANSISKIH 106
SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
34 VI. NERASPOREDENA DOBIT 107 27 1.462.666 1.072.173
35 VIl. GUBITAK 108 -210.221 -210.221
VIIl. OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCUE |
237 109
OTKUPLJENI SOPSTVENI UDJELI
B. DUGOROCNA REZERVISANJA |
.948 69.344
DUGOROCNE OBAVEZE (111+112) 13 %
40 (dio) I. DUGOROCNA REZERVISANJA 111 28 80.948 69.344
41 Il. DUGOROENE OBAVEZE ( 113+114) 112
414,415 1. Dugorocni krediti 113
41 bez 414,415 2. Ostale dugoroéne obaveze 114
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 115 - 5.543
D. KRATKOROCNA REZERVISANJA |
116 .662 277.4
KRATKOROCNE OBAVEZE (117+124) o s
|. KRATKOROCNE OBAVEZE (118 do 123) 117 429.662 277.462
42, 0sim 427 1. Kratkorotne finansijske obaveze 118 29 500 -
2. Obaveze po osnovu sredstava namjenjenih
427 e i i . 119
prodaji i sredstava poslovanja koje je obustavljeno
4344 3. Obaveze iz poslovanja 120 30 156.123 71.429
45,46 i 49 osim 498 4. Ostale kratkorocne obaveze i PVR 121 31 166.184 100.274
‘ ijednost
47,48 osim 481 5 Obaye?e p? osujovu poreza na dodatu vrijednos 122 184 g
i ostalih javnih prihoda
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobit 123 32 107.171 105.759
40 (dio) Il KRATKOROCNA REZERVISANJA 124
E. UKUPNA PASIVA (101+110+115+116) 125 6.578.851 4,733.079
U Kotoru, 02.03.2018. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor
Slavica Dragkovié, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Branko Kovacevic, izvrini dirglgor
f r ~
P AT WOV \(ad’(c' QR :
DU WOV | (€ HEA
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1ZVJESTAJ O IZVRSENQJ REVIZII KONSOLIDOVANIH FINANSHSKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
na dan 31.12.2017, godine
g Iznos €
PRELIS Bestiung Tekuca godina Prethodna godina
1 o 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 6.188.742 4.380.198
1. Prodaja i primljeni avansi 302 6.166.834 4.099.886
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 3.141 20.753
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 18.767 259.559
1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 2.645.253 3.257.010
1. Isplate dobavljatima i dati avansi 306 1.068.211 1.388.345
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 1.437.944 1.446.109
3. Pla¢ene kamate 308 11.470 12.029
4. Porez na dobitak 309 59.062 100.642
5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 68.566 309.885
Il. Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti (I-11) 311 1.543.489 1.123.188
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 312
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) - 22.269
1. Prodaja akcija i udjela (neto prilivi) 313
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
bioloskih sredstava 314
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 315 - 22.269
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 316
5. Primljene dividende 317
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 318 174.245 176.389
1. Kupovina akcija i udjela (neto odlivi) 319
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biolo3kih sredstava 320 174.245 174.223
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 321 2.166
11l. Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja (I-11) 322 -174.245 154.120
C. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 323
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) - 27.000
1. Uvecanje osnovnog kapitala 324
2. Dugoroéni i kratkoroéni krediti (neto prilivi) 325 . 27.000
3. Ostale dugorocne i kratkoroéne obaveze 326
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 327 489.212 849.918
1. Otkup sopstvenih akcija i udjela 328
2. Dugorogni i kratkoro¢ni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 329 312.594
3. Finansijski lizing 330
4. Isplaéene dividende 331 489.212 537.324
1. Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja (I-11) 332 -489.212 822.918
D. NETO TOK GOTOVINE (311+322+332) 333 880.032 146.150
E. GOTOVINA NA POCETKU IZVIESTAJNOG PERIODA 334 1.237.484 1.091.334
F. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 335
G. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 336
H. GOTOVINA NA KRAJU 1ZVJESTAINOG PERIODA (333+334+335-336) 337 2.117.516 1.237.484
U Kotoru, 02.03.2018. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor
Slavica Draskovic, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Branko

Iuwone L lewieq

Ratunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 36 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza
lzvjeStaj revizora - strana 2.
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

1. Osnivanje i djelatnost

Postoje¢e Akcionarsko drustvo, pravni je slijedbenik RO “Luka Kotor”, koja je osnovana
Odlukom Skupitine opétine Kotor od 12. jula 1988. godine. Nastale izmjene u zakonodavstvu
uslovile su i promjenu naziva preduze¢a u Drudtveno preduzece, koje je odlukom Skupstine
opétine Kotor, od 27. januara 1992. godine, organizovano kao Javno preduzece "Luka" Kotor.

Proces vlasnitke i upravljatke transformacije JP “Luka” Kotor, zapocet je donosenjem
Odluke o pokretanju postupka upravljacke i vlasnicke transformacije 10. oktobra 1992. godine.
Transformacija je izvréena na osnovu procjene drustvenog kapitala u preduzecu u iznosu od dinara
684.000,00 din. (304.511 DEM) na dan 1. juna 1995. godine.

Kao rezultat primjene Zakona o privrednim drudtvima, organizovano je postojece
Akcionarsko druétvo za usluge u medunarodnom pomorskom saobracaju “Luka Kotor”"— Kotor,
registrovano u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici, dana 13.09.2002 godine, pod
registarskim brojem 4-0006142/001.

Tokom 2017. godine vie puta je vr3ena je promjena kod CRPS-a:

- dana 09.01.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena izvrsnog
direktora, registruje se v.d. izvrini direktor. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/023,

- dana 02.08.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena ¢lanova
odbora direktora i revizora Druitva kao i promjena Statuta od 26.07.2017. godine. Promjena je
registrovana pod brojem 4-0006142/024,

- dana 23.08.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena v.d. izvrinog
direktora. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/025,

- dana 29.09.2017. godine registrovana je promjena podataka - promjena Statuta od
25.09.2017. godine. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/026,

- dana 10.10.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena izvrinog
direktora, brie se v.d. izvréni direktor i imenuje izvrini direktor. Promjena je registrovana pod
brojem 4-0006142/027,

- dana 13.12.2017. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena Sekretara
Druétva. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/028.

Vlada Crne Gore je na sjednici od 14. maja 2015. godine, na osnovu Informacije koju je
dostavilo Ministarstvo saobracaja i pomorstva a u vezi statusa Drustva, donijela sledede zakljucke:

1. Vlada je usvojila informaciju o statusu Drustva,

2. Vlada privcemeno ustupa na kori$¢enje Luka Kotor a.d. Kotor dio morskog dobra u Kotoru i
to:

- operativnu obalu dui Macea, dio katastarske parcele 78/1 KO Kotor u Sirini do donje ivice
lokalnog puta(prostor Sirine cca 3,00 m) na potezu od objekta »Gallon« isto¢no do uséa
Gurdica,

- operativnu obalu od mosta Gurdi¢ zapadno donjom ivicom trotoara uz magistralni put do
osnove pristaniita, pristaniste — rivu u cjelini, do ivice parkinga, iskljuéujudi pristupni put do
parkinga, sve dio katastarske parcele 28 KO Kotor,

- operativnu obalu uz gradski park dio katastarske parcele 1 KO Kotor, od mosta preko rijeke
Skudre i zapadno do usca Skudre Il — odnosno do spomenika,

Ratunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 36 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza 8
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

- ogradeni dio parka oko poslovnog objekta Luke, krajnji isto¢ni dio katastarske parcele 4 KO
Kotor |,

- vodeni prostor Zaliva u povr3ini koja spaja krajnje tacke na obali (objekat »Gallon« i usce
Skudre 11) i obuhvata akvatorijum 3irine cca 100,00 m rac¢unato od ivice pristanista — rive i
za potrebe sidrista koristi akvatorijum na lokaciji Dobrote, sidriste preko puta Fakulteta za
pomorstvo, obala Kamenarovici i uvala Orahovac,

3. Drustvu se privremeno ustupa na privredno korisc¢enje podrucje iz tacke 1. Ovih zakljuCaka
na period od 120 dana pocev od 18.05.2015. godine odnosno do zavrsetka procedure za
dodjelu koncesije,

4. Vlada na osnovu ¢&lana 9 Zakona o lukama ( Sluzbeni list CG, broj 51/08, 40/11 i 27/13) i
&lana 18 Uredbe o organizaciji i nainu rada drzavne uprave (SluZbeni list CG, broj
5/12,25/12,44/12,61/12,20/13,17/14 i 6/15) zaduZuje Lucku upravu da vrsi poslove
nadzora i kontrole nad pravom koris¢enja iz tacke 1. ovih zaklju¢aka za period naveden u
tacki 3. ovih zakljucaka,

5. ZaduZuju se vlasnici driavnog kapitala u Drustvu da preko svojih predstavnika u organima
upravljanja Drustva obezbijede puno poStovanje ovih zakljucaka,

6. Zaduiuje se DruStvo da bez prethodne saglasnosti Lucke uprave, za vrijeme trajanja
privremenog koriééenja, ne zakljucuje pravne poslove na teret privrednog drustva, niti iste
moie zakljucivati u trajanju duem od perioda na koji je privremeno ustupljeno pravo
koris¢enja luke,

7. ZaduZuje se Ministarstvo saobracaja i pomorstva da pokrene odgovarajuce procedure u
cilju dodjele koncesije za privredno koris¢enje Drustva.

Osnovna djelatnost Drustva je pruianja luckih usluga u medunarodnom i domacem
saobracaju kroz dva pravca — pruZanje lu¢kih usluga brodovima i jahtama kao i ostale djelatnosti
predvidene aktom o osnivanju.

U periodu od 01.01.2017 do 31.12.2017. godine u luku je uplovilo 430 brodova. Ukupan
broj jahti za ovaj period iznosi 1.838. Broj putnika na kruzerima iznosi 532.387, a na jahtama 8.630.

U Luci Kotor AD, sluzba kvaliteta sprovodi interne provjere IMS (Integrisanog menadzment
sistema) radi utvrdivanja:

e usagladenosti sa planiranim postavkama za realizaciju lu¢kog sektora, sa zahtjevima
standarda 1SO 9001:2008 i I1SO 14001:2004 i sa zahtjevima koje je uspostavio
menadiment Luke;

e efektivnosti njegove primjene i odrzavanja;

e mogucénosti za njegovo poboljsanje.

Postoje odobrene procedure koje sadrie opis pripremu, planiranje i izvjeStavanje o
nalazima provjera. Rukovodilac sektora kvaliteta shodno proceduri ,Interna provjera“ na
sistematican, nezavistan i dokumentovan nacin objektivno vrednuje i utvrduje stepen do kojeg su
ispunjeni politika kvaliteta , zahtjevi i/ili procedure IMS Luke Kotor.Rukovodilac sektora kvaliteta je
osposobljen da obavlja provjeru i zavriio je kurseve za internog provjerivaca i ima odgovarajuci
sertifikat od strane sertifikacione kuce ,Bureau Veritas” predstavnistvo Beograd.

Saglasno odredbama ¢lana 39. Statuta Drustva, Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-
885/6 o donogenju Tarife lué¢kih naknada i drugih usluga dana 27.05.2016. godine.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 36 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza 9
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-1954/2 od 04.11.2016. godine o usvajanju
Pravilnika o ra¢unovodstvu sa raéunovodstvenim politikama.

Odbor direktora Drustva u periodu 05.08.2016. godine do 02.08.2017. godine:

Stanislava Suboti¢, predsjednik,
Dejan Uskokovic, ¢lan,

Jovo Bedir, €lan,

Radomir Rudanovic, ¢lan i
Goran Grbovi¢, ¢lan.

Al e s

Odbor direktora Drudtva u periodu od 02.08.2017. godine do 31.12.2017. godine:

Dragovic Branislav, prdsjednik,
Stanislava Subotic, clan,
lvanovi¢ Branko, clan,
Vukasovic Slobo, ¢lan i
Radomir Rudanovic, ¢lan.

Sl SR

Naknada ¢lanovima odbora direktora iznosi: za rad predsjednika odbora direktora u iznosu
do dvije prosje¢ne zarade u Crnoj Gori u prethodnoj godini - 964,82 € a za rad &lanova odbora
direktora u iznosu od jedne prosjeéne zarade u Crnoj Gori u prethodnoj godini - 482,41 €.0dluku o
visini naknade &lanovima odbora direktora nijesam dobila na uvid a u skladu sa Clanom 38. Statuta

Drustva.
Odbor direktora je odriao 11 sjednica u prvom sazivu i 7 sjednica u narednom sazivu.

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-2256/4 od 11.12.2017. godine o izmjeni Akta o
organizacionoj strukturi i sistematizaciji poslova Drustva broj 0202-1742/1 od 21.09.2017. godine.
Druétvo nije u skladu sa navedenim aktom uskladila sve ugovore o radu.

Odbor direktora je donio Pravilnik broj 0202-2348/2 od 25.12.2017. godine o oglasavanju
za popunu slobodnih radnih mjesta u Drustvu kao i Pravilnik broj 0202-2348/3 od 25.12.2017.
godine o natinu i postupku provjere sposobnosti kandidata za vrsenje poslova u Drustvu.

Odbor direktora je donio Pravilnik broj 0201-1101/1 od 26.06.2017. godine o stipendiranju

djece zaposlenih i preminulih radnika.

Odlukom odbora direktora broj 0202-1742/2 od 21.09.2017. godine imenovan je revizijski
odbor u sledec¢em sastavu:

- Marnela Markovi¢, predsjednik
- Vladan Pejovic, ¢lan i
- Antonija Orlando, ¢lan.

Utvrdjuje se naknada za rad ¢lanova Revizijskog odbora u neto iznosu od 1/5 prosjecne
zarade na nivou driave a za predsjednika odbora u visini 2/5 prosjecne zarade na nivou drzave.

Druitvo uposljava 59 radnika na dan 31.12.2017. godine i to 56 na neodredjeno i 3 na
odredjeno vrijeme. (58 zaposlenih na dan 31.12.2016. godine).
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

Za obavljanje platnog prometa u zemlji Drustvo ima sledece Ziro - raCune :

Prva banka CG a.d. Podgorica 535-10629-08,

Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 510-229-48,
Hipotekarna banka a.d. Podgorica 520-20700-55 i

Addiko Bank a.d. Podgorica 555-210-04.

Kao i devizne racune kod istih banaka.

PIB: 02044188
PDV:92/31-00023-8
Sifra djelatnosti: 5222

Drustvo ima zavisna pravna lica u vlasnistvu:

Kotor Mar d.o.o. Kotor - 100 % i
Montenegro Shorex d.o.o. Kotor - 30 %.

Plan javnih nabavki za 2017. godinu - broj 0306-87 od 24.01.2017. godine predvida ukupnu
vrijednost javne nabavke 264.600 € od Cega 142.100 € - robe, nula € - radovi i 122.500 € - usluge.
Odluka odbora direktora broj 0202-92/7 od 25.01.2017. godine o usvajanju Plana javnih nabavki.

Plan javnih nabavki za 2017. godinu - broj 0306-1421/1 od 07.08.2017. godine predvida
ukupnu vrijednost javne nabavke 264.600 € od ¢ega 142.100 € - robe, nula € - radovi i 122.500 € -
usluge. Odluka izvrinog direktora broj 0306-1421 od 07.08.2017. godine o izmjeni Plana javnih
nabavki za 2017. godinu a radi uskladjivanja sa novim Zakonom o javnim nabavkama.

Uvidom u lzvjestaj o svim realizovanim javnim nabavkama za 2017. godinu (brojevi
0306-384 od 09.03.2018. godine, 0306-341/1 od 01.03.2018. godine, 0306-384/1 od
09.03.2018. godine) koji su podneseni Ministarstvu finansija, Upravi za javne nabavke,
ukupne javne nabavke:

Otvoreni postupak, Obrazac A, ugovorena vrijednost sa porezom iznosi 25.750 € a
procijenjena 30.000 €,

Javne nabavke male vrijednosti (Soping), Obrazac B, ugovorena vrijednost sa porezom
iznosi 13.256,27 € a procijenjena vrijednost 14.000 € i

Javne nabavke primjenom neposrednog sporazuma, Obrazac C, ugovorena vrijednost
bez poreza iznosi 18.922,20 € 3to ¢ini 32,66 % u odnosu na ukupni izvrSeni godisnji
budZet za javne nabavke koji je u 2017. godini iznosio 57.928,47 € a isti nije smio da
prelazi 10 % od izvrenog budzZeta za prethodnu godinu.
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Zavisno pravno lice:

Pomorsko - turisticka agencija “Kotor Mar”d.o.0. Kotor, osnovana je 05.10.2004. godine
Odlukom Odbora direktora ,Luka Kotor” broj 01-552/3. Registrovana je u Centralnom registru
Privrednog suda u Podgorici, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima Crne Gore, 20.10.2004.
godine, pod registarskim brojem 5-0228714/001. Dana 29.07.2017. godine registrovana je promjena
podataka - izvrinog direktora pod registarskim brojem 5-0228714/009. Dana 08.08.2017. godine
registrovana je promjena podataka - ovlad¢enog lica pod registarskim brojem 5-0228714/009.

Ministarstvo odrZivog razvoja i turizma je izdalo Licencu za obavljanje djelatnosti turisticke
agencije - organizatora putovanja (tour-operator), broj 276 - RjeSenje Up | 106-649/2 od 24.06.2016.
godine. Licenca vaZi od 24.06.2016. godine do 23.06.2017. godine. RjeSenje Up | 106-637/2 od
19.06.2017. godine - Licenca vaZi od 19.06.2017. godine do 09.06.2018. godine. Ministarstvo je
izdalo i Licencu za ekspozituru Turisticke Agencije broj 276-2 - RjeSenje Up | 106-650/2 od
24.06.2016. godine. Licenca vaZi do 23.06.2017. godine. Rjesenje broj Up | 106-678/2 od 21.06.2017.
godine. Licenca vaZi od 21.06.2017. godine do 24.06.2018. godine.

Osnovni kapital Drudtva iznosi 1 € - novcani kapital.
Osnivac Drustva:

- ,Luka Kotor” a.d. Kotor 1 € - 100 % kapitala.

Uvidom u Statut Drudtva od 05.10.2004. godine osniva¢ odobrava bilans stanja i bilans
uspjeha, predvidjeno je usvajanje godisnjih biznis planova za svaku poslovnu godinu Tokom rada
revizije niti za jednu revidiranu godinu nijesmo dobili na uvid biznis plan, niti odobravanje bilansa od
strane osnivaca-odluke. :

Osnival upravlja Drudtvom preko Odbora direktora i preko izvrénog direktora. Clanovi
odbora direktora Drustva su ¢lanovi Odbora direktora osnivaca.

Osnovna djelatnost Drudtva je djelatnost putnickih Agencija, organizovanje izletnickih
aranzmana u Bokokotorskom zalivu kao i drugih djelatnosti predvidjenih aktom o osnivanju Drustva.

Upravljanje Drustvom vrsi osnivac. Drustvo zastupa i predstavlja Izvr3ni direktor.

Sjediste Drustva je u Kotoru, Park Slobode 1.

Sifra djelatnosti: 7911 Djelatnost putnigkih agencija.

PIB: 02416123
PDV: 92/31-00420-0
Broj zaposlenih na dan 31.12.2017. godine iznosi 6. (na dan 31.12.2016. godine sedam

zaposlenih radnika).
Za obavljanje platnog prometa u zemlji Drustvo ima sledece radune :
- Prva banka Crne Gore a.d. Podgorica 535-9716-31,
- Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 510-19228-71 i
- Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 510-17227-60.

Konsolidovani finansijski iskazi su odobreni za izdavanje od strane v.d. izvrinog direktora,
dana 02.03.2018. godine.
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2. Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih iskaza

Konsolidovani finansijski iskazi dati na stranama 3-36 zasnovani su na godiSnjem racunu
sastavljenom u skladu sa vaieéim propisima Crne Gore i Medunarodnim raéunovodstvenim
standardima, Zakonom o raéunovodstvu (,Sl.list Crne Gore”, broj 052/16) i Zakonom o reviziji RCG
(,,Sl. list Crne Gore”, broj 001/17), Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (SI. list RCG, broj 12/02 i
40/08, 086/09,040/11, 014/12,061/13 i 055/16), Zakonu o PDV-u ("Sl. list RCG" broj 65/01, 12/02
(ispravke), 38/02, 72/02, 21/03, 76/05 i 16/07....050/17),Pravilnikom o visini naknade za upotrebu
obale, brodsku lezarinu i sidrenje ,Sl.list CG“, broj 5/2015, Tarifa lu¢kih naknada i drugih usluga
(,Sl.list Crne Gore” broj 028/16, 059/16).

Drudtvo vodi poslovne knjige u skladu sa zakonskim propisima u Crnoj Gori vaze¢im do
31.12.2017. godine.

Konsolidovani finansijski iskazi sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja, 3to
podrazumijeva da stanje u privredi i buduc¢e mjere monetarne i ekonomske politike nece imati
znacajan negativan uticaj na buduci finansijski poloZaj i rezultate poslovanja Drustva.

Struktura bilansnih pozicija bilansa stanja i bilansa uspjeha po pozicijama na kojima su
registrovana stanja kod bilo koje od &lanica grupe prezentirana je kao u pojedinaénim bilansima
stanja i uspjeha ¢lanica grupe izuzimaju¢i medjusobne odnose i poziciju ucesca u kapitau i kapitala.
Nakon prezentacije strukture pojedinacnih bilansnih pozicija bilansa stanja prezentirani su podaci
o internim odnosima medju kompanijama u grupi po osnovu:

- konsolidovanja kapitala i uced¢a u kapitalu zavisnih kompanija,

- konsolidovanja plasmana i obaveza medju kompanijama iz grupe,

- konsolidovanje obaveza i potraZivanja iz internih odnosa kompanija iz grupe po osnovu

prometa roba, proizvoda i stalnih sredstava.

Efekti koji poticu iz internih odnosa su identifikovani po bilansnim pozicijama na kojima su
obuhvaéeni raéuni na kojima su registrovane transakcije iz internih odnosa. Efekti internih odnosa
su iskljuéeni iz stanja bilansih pozicija na kojima su obuhvacene interne transakcije ¢lanica grupe,
na koji nacin su stanja na bilansnim pozicijama konsolidovanog bilansa stanja ove grupe utvrdjena
na bazi odnosa ¢lanica grupe kao ekonomske cjeline sa eksternim poslovnim partnerima, odnosno
transakcijama van grupe.

U narednom dijelu slijedi lzvjestaj o racunovodstvenim politikama o realizaciji, procjeni,
prezentaciji odnosno objavljivanju poslovnih transakcija u vezi bilansnih pozicija koje se odnose na
ratune stanja. Za svaku bilansnu poziciju pojedinacno je izdata ocjena o validnosti procjene i
prezentacije u predmetnom konsolidovanom bilansu stanja na bazi rezultata dokaznog ispitivanja.

Skre¢em paznju korisnicima ovog lzvjestaja da je za izvjesStajnu (2017) godinu vriena
revizija pojedinacnih finansijskih iskaza dva drustva obuhvaéenih ovom konsolidacijom. Reviziju
finansijskih iskaza "Luka Kotor” a.d. Kotor kao i ,Kotor Mar” d.o.o. Kotor je izvsilo drustvo za
reviziju ’MV Konsalt” d.o.o. Podgorica. Ocjena o korektnosti procjene i prezentacije pojedinacnih
bilansnih pozicija iz konsolidovanog bilansa stanja je bazirana na ocjenama iz izvjestaja o izvrienoj
reviziji pojedinacnih finansijskih iskaza ¢lanica Grupe.

Podaci u lzvjestaju za 2016. i 2017. godinu iskazani su u eurima.
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3. Osnovne racunovodstvene politike

Racunovodstve politike su posebna nalela, osnovi, konvencije, pravila i praksa koje je
usvojilo Drustvo za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvjeStaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja.

Usvojene raunovodstvene politike odnose se na priznavanje, ukidanje priznavanja,
mjerenje i procjenjivanje sredstava, obaveza, prihoda i rashoda Drustva.

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja konsolidovanih
finansijskih iskaza za 2017. godinu su sledece:

3.1. Prihodiirashodi

Prihod od prodaje robe se knjiZi po datumu izdavanja fakture.
Poslovni prihodi, osim prihoda po osnovu prodaje robe sadrie i prihode od usluga,

zakupa poslovnog prostora i ostale poslovne prihode.

Svi prihodi iz realizacije datog obraunskog perioda koji je jedna kalendarska godina
priznaju se u tom obraunskom periodu.

Prihodi koji se u istom obraéunskom periodu prefakturidu na teret rashoda odnosno za
slu¢ajeve kori$¢enja upotrebe obale ili sidriSta predstavljaju obavezu i kao takvi se ne ukljucuju
u bilans uspjeha. Ovo proizilazi iz specificnosti poslovanja Drustva gdje se zakonskim uredbama
konstutuise regulatorno tijelo Lu¢ka Uprava nadleinog Ministarstva saobracaja i pomorstva
Crne Gore koje ubira ovu vrstu prihoda. Na taj naéin se umjesto bruto principa prikazivanja
prihoda i rashoda te naknadne obaveze Luckoj upravi, upotrijebljava neto princip po kome se
odmah formira obaveza koja se po izdatom resenju pla¢a ovom regulatornom tijelu,5to je u
skladu sa MRS.

Dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti preduzeda. Dobici predstavljaju povecanja
ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nijesu razli¢iti od prihoda. Dobici ukljuéuju dobitke
proistekle iz prodaje imovine, viskove i nerealizovane dobitke. Dobici se prikazuju na neto osnovi,
nakon umanjenja za odgovarajuce rashode.

Rashodi obuhvataju troskove koji proisti¢u iz uobicajenih aktivnosti preduzeca i gubitke.
Trogkovi koji proisti¢u iz uobic¢ajenih aktivnosti preduzeca uklju¢uju rashode direktnog materijala i
robe i druge poslovne rashode (troskovi ostalog materijala, proizvodne usluge, amortizacija, bruto
zarade i drugi poslovni rashodi), nezavisno od momenta placanja.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definicije rashoda i mogu, ali ne
moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti preduzeca. Gubici predstavljaju smanjenja
ekonomskih koristi i kao takvi nijesu po svojoj prirodi razli€iti od rashoda. Oni se obi¢no prikazuju
na neto osnovi bez odgovarajucih prihoda.

Gubici ukljucuju, gubitke od prodaje i rashodovanja imovine, manjkove, rashode po osnovu
direktnih otpisa potrazivanja, po osnovu obezvrijedenja imovine i druge nepomenute rashode.

Rashodi se priznaju u obraCunskom periodu na koji se odnose i istovremeno utiCu na
smanjenje sredstava ili poveéanje obaveza.

Priznati rashodi se direktno povezuju sa priznatim prihodima u poslovhom rezultatu
obradunskog perioda.

Svi rashodi iz realizacije datog obracunskog perioda koji je jedna kalendarska godina priznaju
se utom obracunskom periodu.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 36 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza 14
lzvjestaj revizora - strana 2.




“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

3. Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

3.2. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

Kamata i ostali troSkovi pozajmljivanja u skladu sa MRS 23 Trodkovi pozajmljivanja,
priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali, osim u mjeri u kojoj su kapitalizovani. Kamata i
ostali troskovi pozajmljivanja direktno pripisani sticanju, izgradnji ili izradi sredstva koje se
kvalifikuje (sredstvo kojm je potreban znaéajan vremenski period da bi bilo spremno za upotrebu),
kapitalizuju se kao dio nabavne vrijednosti ili cijene ko$tanja tog sredstva.

Kapitalizacija kamate i drugih troskova pozajmljivanja vri se u skladu sa MRS 23 Trogkovi
pozajmljivanja. Samo troSkovi pozajmljivanja koji su nastali u periodu od pocetka ulaganja u
sredstvo koje se kvalifikuje do zavrSetka svih aktivnosti potrebnih za njegovu upotrebu ili prodaju,
mogu da se ukljuée u nabavnu vrijednost tog sredstva. Tro3kovi pozajmljivanja nastali prije i posle
perioda kapitalizacije priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.

3.3. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez
materijalnog obiljeZja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlijeZu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja
ispunjavaju uslove propisane MRS 38 Nematerijalna ulaganja, imaju korisni vijek trajanja duZi od
godinu dana i pojedinacna nabavna cijena u vrijeme nabavke je veéa od 300 €.

Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava uslove is stava 2 ovog €lana priznaje se na
teret rashoda perioda u kome je nastalo.

Pocetno mjerenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni kostanja.
Naknadno mjerenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vr3i se po trokovnom
modelu iz MRS 38 Nematerijalna ulaganja, odnosno po nabavnoj vrijednost ili cijeni ko3tanja,
umanjenoj za ispravke vrijednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvrijedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podlijezu amortizaciji vr$i se primjenom
proporcionalnog metoda u roku od pet godina osim ulaganja ¢ije je vrijeme utvrdeno ugovorom,
kada se otpisivanje vr3i u rokovima koji proisti¢u iz ugovora.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja vrii se od poletka narednog mjeseca u
odnosu na mjesec kada je nematerijalno ulaganje stavljeno u upotrebu.

Osnovicu za obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja &ini nabavna vrijednost ili cijena
kostanja, umanjena za preostalu vrijednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na nematerijalno ulaganje nakon njegove nabavke ili
zavrSetka, uvecava vrijednost nematerijalnog ulaganja ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, tj. ako je vijek trajanja duzi od godinu dana i ako je vrijednost naknadnog izdatka veéa od
300 €. Naknadni izdatak koji ne zadovoljava navedene uslove iskazuje se kao tro3ak poslovanja u
periodu u kome je nastao.

Za naknadni izdatak koji uvecava vrijednost nematerijalnog ulaganja koriguje se nabavna
vrijednost.

Sastavni dio racunovodstvenih politika je pravilnik o obraéunu amortizacije koji predvida
nacin i metodologiju kao i rezidualnu vrijednost koja je ukljuéena kod odredenih osnovnih
sredstava.
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3. Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

3.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlijezu amortizaciji materijalna
sredstva koja ispunjavaju uslove propisane MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, Ciji korisni
vijek trajanja je duZi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cijena u vrijeme nabavke je veéa od
300 €.

Ukoliko materijalno sredstvo ne ispunjava uslove is stava 2 ovog ¢lana priznaje se na teret
rashoda perioda u kome je nastalo.

Pocetno mjerenje nekretnina, postrojenja i opreme koji ispunjavaju za priznanje kao stalno
sredstvo, vri se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni kostanja.

U nabavnu vrijednost, odnosno cijenu kostanja nekretnina, postrojenja i opreme uklju¢uju
se i troSkovi kamata koji su nastali po osnovu izgradnje ili nabavke tih sredstava ako su ispunjeni
uslovi za primjenu dopustenog alternativnog postupka iz MRS 23 Troskovi pozajmljivanja.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po modelu
revalorizacije kada rukovodstvo(upravni odbor ) donese takvu odluku.

Nekretnine, postrojenja i opremu treba iskazati po procijenjenoj vrijednosti izvrsenoj od
strane nezavisnih ovlad¢enih procjenjivaca. Ucestalost revalorizacije zavisi od kretanja fer vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme i vrsi se u slu¢ajevima kada njihova neto sadasnja vrijednost
materijalno znacajno odstupa od fer vrijednosti sredstva na dan bilansa stanja.

Procjenu postene vrijednosti nematerijalnih ulaganja vrsi komisija za procjenu postene
vrijednosti nematerijalnih ulaganja koju obrazuje izvrsni direktor preduzeca. Predsjednik te
komisije moze biti ovlas¢eni procjenjivac.

Prilikom revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme revalorizuju se sve nekretnine,
postrojenja i oprema koja pripadaju istoj grupi.

Efekti revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme po postenoj vrijednosti knjize se
srazmjerno i na nabavnoj i na ispravci vrijednosti (Alternativa - efekti revalorizacije nekretnina,
postrojenja i opreme po postenoj vrijednosti knjize se tako da se ispravka vrijednosti eliminise,
odnosno svede na nulu, i time se nabavna vrijednost svede na postenu vrijednost).Revalorizaciona
rezerva stvorena po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme prenosi se na
nerasporedenu dobit u momentu otudenja sredstva, a najkasnije na datum sastavljanja

finansijskih izvjeStaja za period u kome je ta stavka otudena.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne gubitke po osnovu
umanjenja vrednosti, u skladu sa MRS 16 "Nekretnine, postrojenja i oprema".

Vrijednost novog dijela stavke nekretnina, postrojenja i opreme ukljuéuje se u nabavnu
vrednost nakon isknjiZavanja zamijenjenog dijela. Odstranjeni dio se rashoduje po procijenjenoj
vrijednosti ako nije mogucée utvrditi njegovu knjigovodstvenu vrijednost. Naknadni troskovi,
troskovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradnja novih rezervnih djelova), troskovi
znacajnih adaptacija, remonta i generalnih popravki priznaju se kao povecanje sadasnje vrijednosti
postrojenja i opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu dodi do priliva buduéih ekonomskih
koristi i ako se ti troSkovi mogu pouzdano izmjeriti. Troskovi nastali po osnovu tekuceg odrzavanja
nekretnina, postrojenja i opreme: zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i potro3nog
materijala, kao i troSkovi svakodnevnih popravki opreme i postrojenja, smatraju se rashodom
perioda u kome su nastali.
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Ulaganja na tudim osnovnim sredstvima radi obavljanja djelatnosti priznaju se i iskazuju
se na posebnom racunu kao osnovna sredstva pod uslovom da su ispunjeni uslovi za priznavanje
iz stava 1 ovog ¢lana. Amortizacija ulaganja na tudim osnovnim sredstvima vrsi se na osnovu
procijenjenog vijeka korisc¢enja koji je utvrden ugovorom sa vlasnikom tih sredstava.

Prilikom prodaje ili rashodovanja revalorizovanih nekretnina, postrojenja i opreme
pozitivan efekat revalorizacije koji ostaje kao revalorizaciona rezerva datog sredstva se prenosi
direktno na nerasporedenu dobit odnosno akumulirani gubitak. Prenos sa revalorizacionih rezervi
vrii se i u slu€aju kada se sredstvo rashoduje. U skladu sa misljenjem Poreske uprave, revalorizacija
nekretnina i opreme ne iziskuje uskladivanje poreske osnovice sredstva u prijavi poreza na dobit.

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavljene nakon procjene treba iskazati po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini fakturna vrijednost
sredstava, uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjizi se u korist
ostalih prihoda. Neotpisana vrijednost otudenih i rashodovanih osnovnih sredstava se knjiZi na teret
ostalih rashoda.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se na nabavnu, odnosno
procijenjenu vrijednost umanjenu za procijenjeni iznos rezidualne vrijednosti, proporcionalnim
metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
sredstava.

Amortizacija se obracunava pocevsi od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine,
postrojenja i opremu, odnosno obra¢unom na vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme, utvrdenu
krajem prethodne godine, za ostale nekretnine i opremu.

Stope amortizacije koje su u primjeni su:

Stopa Vijek trajanja

Grupa sredstava amortizacije

% godine
Gradevinskiobjekti,upravne zgrade,ograde Zeljezne
i infrastruktura,betonski blokovi 2,00-2,5 3,33-5 50-30-20
Racunarska oprema 33,33-50 2-3
Oprema kancelarijska 20 5
Automobili 20,00-30,00 3,33-5
Ostala oprema 20,00-30,00 3,33-5

U skladu sa ¢lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (Sl.list CG br. 80/2004 i
40/2008...055/16) obracun amortizacije za poreske svrhe se razlikuje od obraduna amortizacije za
racunovodstvene svrhe. Amortizacija gradevinskih objekata za poreske svrhe obracunava se
primjenom proporcionalnog metoda, a za sva ostala osnovna sredstva primjenom degresivnog
metoda za cijelu godinu bez obzira na datum aktiviranja.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 36 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza 17

lzvjestaj revizora - strana 2.



“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

3. Osnovne racunovodstvene politike - nastavak
3.4. Obezvrijedenje vrijednosti imovine

Drustvo na dan bilansa stanja procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je vrijednost
nekog sredstva umanjena. U slu¢aju da postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadiva vrijedost
imovine za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvrijedenja. Gubitak zbog umanjenja
vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva veca od njegove
nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za troskove prodaje ili
upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti veca.

Obezvrijedenje se priznaje kao rashod tekuéeg perioda, osim kada se sredstvo vodi po
revalorizovanoj vrijednosti, kada se umanjenje vrijednosti tretira kao smanjenje revalorizacione
rezerve.

Ako se kasnije ponisti obezvrjedenje, knjigovodstvena vrijednost sredstva se povecava do
promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad knjigovodstvenog iznosa koji bi bio
utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio priznat u ranijim godinama.

Ponistenje obezvrijedenja se prikazuje kao prihod tekuceg perioda, ukoliko sredstvo nije
prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kada se poniStenje obezvrjedenja tretira kao povecanje
revalorizacione rezerve.

3.5. Alatisitan inventar

Kao stalno sredstvo priznaju se i podlijezu amortizaciji sredstva alata i sitnog inventara, Ciji
je korisni vijek trajanja duZi od godinu dana i pojedinacna nabavna cijena u vrijeme nabavke veca

od 300 €.
Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavaju uslove iz stava 1. ovog ¢lana iskazuju se kao
obrtna sredstva (zalihe).

3.6. Rezervni djelovi

Kao stalno sredstvo priznaju se rezervni djelovi, iji je korisni vijek trajanja duZi od godinu
dana i ima znadajnu vrijednost sredstva u koje se ugraduje.
Sredstva alata i sitnog inventara, za koje ovim pravilnikom nije propisana stopa

amortizacije, iskazuju kao oprema na posebnom analitickom kontu.
Rezervni djelovi koji ne zadovoljavaju uslove iz stava 1 ovog ¢lana, prilikom ugradnje, iskazuju
se kao obrtna sredstva (zalihe).

3.7. Dugorocni finansijski plasmani

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se uce$éa u kapitalu zavisnih pravnih
lica, uéescéa u kapitalu povezanih pravnih lica i u¢es¢a u kapitalu drugih pravnih lica i dugoro¢ne
hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju. Takode, u okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana
iskazuju se dugoroéni krediti, hartije od vrijednosti koje se drZze do dospjeca i ostali i dugorocni
plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja
mjere po njihovoj nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja postenu vrijednost nadoknade koja je data
za njih. Transakcioni trodkovi ukljuéuju se u pocetno mjerenje svih finansijskih sredstava.
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3.8. Zalihe

Zalihe su sredstva koja se drie za prodaju u uobi¢ajenom toku poslovanja — roba za klub
Nautika, koja je namijenjena za prodaju.

Zalihe se raéunovodstveno obuhvataju u skladu sa MRS 2 Zalihe.

Nabavna vrijednost zaliha ukljucuje vrijednost po fakturi dobavljaca i zavisne troskove
nabavke.

Troikovi nabavke robe obuhvataju nabavnu cijenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim
onih koje preduzeée moie naknadno da povrati od poreskih vlasti kao 5to je PDV koji se moize
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti rabati i druge sli¢tne stavke oduzimaju se pri

utvrdivanju troskova nabavke.
Obratun izlaza zaliha materijala vrsi se po metodi prosje¢ne ponderisane cijene.
Utvrdivanje prosjeéne ponderisane cijene vrii se posle svakog novog ulaza materijala.

3.9. Kratkoroéna potraZivanja i plasmani

Kratkoro&na potraZivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca po osnovu prodaje robe i
usluga.

Kratkoroéni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkorocne
plasmane sa rokom dospjeca, odnosno prodaje do godinu dana od dana sastavljanja
konsolidovanih finansijskih iskaza.

Krakoro¢na potraZivanja od kupaca mjere se po vrijednosti iz originalne fakture.

Indirektan otpis, odnosno ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca na teret rashoda
perioda preko racuna ispravke vrijednosti vrsi se kod potrazivanja od kupaca kod kojih je od roka
za naplatu proslo najmanje 180 dana.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrijednosti potraZivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrijednosti donosi Odbor direktora Drustva.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca na teret rashoda perioda vr3i ukoliko je
nenaplativost izvjesna i dokumentovana - preduzece nije uspjelo sudskim putem da izvr3i njihovu
naplatu i potraZivanje je prethodno bilo uklju¢eno u prihode preduzeca.

Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi Odbor direktora Drustva.

Razlika izmedu direktnog i indirektnog otpisa potraZivanja se sastoji u tome 3to se kod
direktnog otpisuje potraZivanje iz knjigovodstvene evidencije, dok je kod indirektnog otpisa kupac
jos uvijek obuhvacen knjigovodstvenom evidencijom.

Otpisana potrazivanja se prema Zakonu o porezu na dobit pravnih lica priznaju na teret
rashoda u poreskom bilansu pod uslovom:

- da se nesumnjivo dokaje da su ta potraZivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
poreskog obveznika;

- da je to potrazivanje u knjigama poreskog obveznika otpisano kao nenaplativo;

- da poreski obveznik pruzi potrebne dokaze o neuspjeloj naplati potraZivanja.

Kratkoro&ni finansijski plasmani i hartije od vrijednost kojima se trguje iskazuju se po
amortizovanoj vrijednosti, ne uzimajuéi u obzir namjeru preduzec¢a da ih drZi do roka dospjeca.Ti
plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkorocne plasmane sa rokom
dospjeca.

Hartije od vrijednosti kojima se trguje, odnosno koje su kupljene radi dalje prodaje iskazuju
se po fer (trisnoj) vrijednosti. Efekti promjene fer (trZisne) vrijednosti obuhvataju se kao rashodi i
prihodi perioda.
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3.10. Obaveze
Obavezama se smatraju dugoroéne obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze, kratkorogne

obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoroénim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju u roku od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.

Obaveza je svaka obaveza koja predstavlja ugovorenu obavezu:

a) predaje gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom preduzecu, ili
b) razmjene finansijskih instrumenata sa drugim preduzecem.

Dugoroénim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju za placanje u periodu duzem
od godinu od dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.

Dio dugoroénih obaveza koji dospijeva za pla¢anje u periodu kracem od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjestaja iskazuju se kao kratkoro¢ne obaveze.

Prilikom pocetnog priznavanja preduzece mijeri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj
vrijednosti koja predstvalja postenu vrijednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakcioni
tro$kovi se ukljuéuju u pofetno mjerenje svih finansijskih obaveza.

Nakon pocdetnog priznavanja preduzece mjeri sve finansijske obaveze po amortizovanoj
vrijednosti, osim obaveze koje se drZe radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obaveze koje
mjeri po postenoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom procjenjuju se na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja. Razlike koje se tom prilikom obrac¢unaju obuhvataju se kao rashodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanja i slicno vrsi direktnim
otpisivanjem.

3.11. Dugorocna rezervisanja
Dugoroéno rezervisanje priznaje se kada:

a) preduzece ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat proslog
dogadaja,

b) postoji izvjesnost odliva resursa koji ¢e uslijediti povodom izmirenja obaveze, i

c) iznos obaveza moze pouzdano da se procijeni.

Ukoliko nijesu ispunjeni ovi uslovi rezervisanje se ne priznaje.

Dugoroéna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troSkove u garantnom roku,
rezervisanja za zadriane kaucije i depozite, rezervisanja za troskove restrukturiranja preduzeca,
rezervisanja za penzije i ostalih obaveza (pravnih ili stvarnih) kao $to su sudski sporovi, garancije,
nepovoljni ugovori i druge obaveze koje ispunjavaju uslove priznavanja, navedene u prethodnom
stavu.

Dugoro¢na rezervisanja za troskove i rizike prate se po vrstama, a njihovo smanjenje,
odnosno ukidanje vr3i se u korist prihoda.

Rezervisanja se ne priznaju za budude poslovne gubitke.

Odmjeravanje rezervisanja se vrsi u visini najbolje procjene izdataka koji je potreban za
izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

lzvrdena rezervisanja se preispituju na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da
odrazavaju najbolju sadasnju procjenu. Ako vise nije vjerovatno da ce doci do odliva resursa za
izmirenje obaveze, rezervisanje se ukida.

Odluku o pojedinaénom rezervisanju donosi Odbor direktora Drustva.

Potencijalne obaveze se ne objelodanjuju u bilansu stanja, kao ni potencijalna imovina, vec
se samo o njima daje informacija u napomenama uz finansijske izvjestaje.
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3.12, Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih gresaka vrdi se preko racuna
nerasporedene dobiti iz ranijih godina, odnosno nepokrivenog gubitka ranijih godina, na nacin
utvrden MRS 8. Raéunovodstvene politike, promjene ra¢unovodstvenih procjena i gredke.

MRS 8. izritito zahtijeva da se materijalne (znacajne) greske koje se otkriju tek nakon
objavljivanja finansijskih izvjestaja, ispravljaju u finansijskim izvjesstajima godine u kojoj je
otkrivena greska i to tako $to se koriguju uporedni podaci (podaci za prethodnu, odnosno
prethodne godine).”

,Materijalna (znaéajna) greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na ranije
periode, ne moze uticati na poslovni rezultat tekuceg perioda. Takva greska se u knjigovodstvu
ispravlja u pocetnom stanju godine u kojoj je otkrivena, i to tako sto se knjizi na teret ili u korist
nerasporedene dobiti (ili gubitka) ranijih godina”, a u napomenama uz finansijske izvjestaje opisuje
se priroda greske.

Ako je greika nastala u periodu prije perioda na koji se odnose uporedni podaci, onda se
koriguju pocetna stanja u uporednim podacima.

Naknadno ustanovljene greike koje nijesu materijalno znadajne ispravljaju se na teret
rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kome su identifikovane

3.13. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Za materijalno znadajne efekte poslovnih dogadaja koji nastaju u periodu od datuma
bilansa stanja do datuma objelodanjivanja finansijskih izvjestaja, a koji su u direktnoj vezi sa
stanjem bilansnih pozicija koje postoje na datum bilansa stanja, vrii se korekcija prethodno
priznatih iznosa u finansijskim izvjestajima na dan bilansa.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju u periodu od datuma bilansa stanja do datuma
objelodanjivanja finansijskih izvjestaja, koji se odnose na okolnosti koje nijesu postojale na datum
bilansa stanja, ne vrii se prilagodavanje iznosa priznatih na datum bilansa stanja, veé¢ se u
napomenama uz finansijske izvje3taje vrsi objelodanjivanje prirode dogadaja i procjene njihovih
finansijskih efekata.

3.14. Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja preduzeda u skladu sa MRS 21, Efekti promjena
deviznih kurseva, je EURO.

Poslovne promjene iskazane u stranoj valuti preracunavaju se u euro po srednjem kursu
Centralne banke Crne Gore, na dan poslovne promjene.

Prihodi i rashodi od realizovanih kursnih razlika prikazuju se kao posebna stavka u bilansu
uspjeha.
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3.15.

Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

Kapital

Kapital je neto imovina Drustva, a utvrduje se tako da se ukupna imovina umanji za

obaveze. Kapital se prikazuje u nominalnoj vrijednosti i isti je evidentiran u Statutu DruStva
odnosno registrovanu CRPS-a. U poslovnim knjigama kapital je prikazan ras¢lanjeno kao:

3.16.

e osnovni kapital
e revalorizacione rezerve

e nerasporedjena - zadrzana - dobit

Porezi i doprinosi

/a/  Porez na dobit-tekuéi porez

Porez na dobit obra¢unava se i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica, koji se primjenjuje od 01.01.2002. godine (“Sl.list RCG” br.65/01) i izmjenama i
dopunama Zakona o porezu na dobit, koje se primjenjuju od 01.01.2005. godine (“Sl.list RCG”
br.80/04, 48/08). Stopa poreza na dobitak je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.
Osnovicu predstavlja ostvareni dobitak prikazan u zakonski propisanom bilansu uspjeha,
korigovanom za odredene rashode koji se ne priznaju, rashode koji se uskladuju za poreske
svrhe, a nijesu ukljuéeni u bilans uspjeha u skladu sa domacim propisima. U poresku osnovicu
ne ukljucuju se prihodi od dividendi i od udjela u dobiti drugih pravnih lica.

Prema odredbama Zakona poreska osnovica se umanjuje za iznos isplacenih zarada
novozaposlenih radnika, uvecanih za doprinose za obavezno socijalno osiguranje koje placa
poslodavac, ako na neodredeno vrijeme zaposli nove radnike, (a najmanje na period od dvije
godine).

Gubitak iz tekuceg perioda moZe se koristiti za smanjenje oporezive dobiti iz buducih
obraéunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

/b/  Porez na dobit-odloZena poreska sredstva/obaveze

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se
pojedina sredstva i obaveze priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva i
obaveze iskazane u finansijskim iskazima, iskazani su kao odloZena poreska sredstva ili
odloZene poreske obaveze.

Odlozena poreska sredstva/obaveze se obraCunavaju po poreskim stopama za koje se
ocekuje da ce biti u primjeni u periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje.

/c/ Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze, koje ne zavise od rezultata poslovanja
uklju€uju poreze na imovinu i druge poreze i naknade i koji se pla¢aju prema raznim
republi¢kim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u bilansu
uspjeha u okviru ostalih poslovnih rashoda (Napomena 9).
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3

3.17.

3.18.

Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

Beneficije za zaposlene

[/i/  Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ova
obaveza ukljuuje doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je takode obavezno da od
bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih u ime zaposlenih uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda
perioda na koji se odnose ( Napomena 7.)

/ii/ Obaveze po osnovu otpremnina

Sadasnja vrijednost ostalih buducih obaveza po Opstem kolektivnom ugovoru kao Sto
su otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, po procjeni rukovodstva
drustva, nema materijalnog znacajnog efekta na finansijske iskaze posmatrane u cjelini i zbog
toga u ovim finansijskim iskazima nijesu vriena rezervisanja po osnovu beneficija zaposlenih.

Pravicna (fer) vrijednost

/i/  Poslovna politika Drustva je da objelodani sve informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive
i pasive za koju postoje zvanicne trZisne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trZisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne informacije nijesu u svakom trenutku raspoloZive.

/ii/  Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i u slu¢ajevima kada ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.
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4. Poslovni prihodi

2017. 2016.
€ €
Prihodi od prodaje

Prihodi od taksi za ulazak u graniéni prelaz 9.286 16.511
Prihodi od vozila u carinskom prelazu 150.960 153.894
Prihodi od izletnickih brodova - 2.060
Prihodi od jahti 320.307 212.346
Prihodi od prodaje na inostranom trzistu 2.209.621 2.290.640
Prihodi od pilotaZe jahte 15.234 15.054
Prihodi od pilotaZe brodova 456.149 666.010
Prihodi od prodaje vode 73.412 94.681
Prihodi od prodaje robe u maloprodaji - 10.500
Prihodi od prodaje karata 473.381 484.787
Prihodi na ino trzistu - 4.758
Prihodi od suvenirnice 33.970 32.003
Prihodi od izleta - kombi prevozi 15.354 20.534
3.757.674 4.003.778

Ostali poslovni dobici
Prihodi zakupnina 5.870 10.398
Prihodi od donacija 3.227 14.280
Prihodi od refundacija 25.422 7.808
34.519 32.486
Ukupno : 3.792.193  4.036.264

5. Nabavna vrijednost prodate robe

Nabavna vrijednost prodate robe u ukupnom iznosu 457.769 € se odnosi na nabavnu
vrijednost robe u maloprodaji - suvenirnici u iznosu 15.770 €, nabavnu vrijednost prodatih karata u
iznosu 440.780 € i a nabavnu vrijednost prodate robe u maloprodaji — klub Nautika u iznosu 1.219

€. (stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 456.894 €).

6. Troskovi materijala

2017. 2016.

€ €

Troskovi potrosnog materijala 11.669 7.752
Troskovi kancelarijskog materijala 4,538 4.665
Troskovi uniformi 2.049 12.711
Troskovi vode 58.699 62.994
Troskovi goriva 6.431 12.690
Troskovi energije 19.371 21857
Ukupno: 102.757 122.669
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7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostala li¢na primanja

2017. 2016.
€ €
Troskovi zarada

Troskovi neto zarada 642.905 590.207
Troskovi poreza i prireza na zarade 102.632 95.106
TroSkovi doprinosa na zarade 363.936 329.731
1.109.473 1.015.044

Troskovi naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Naknade ¢lanovima Odbora direktora-bruto 48.678 49.817
Zimnica - neto 47.946 46.733
Naknade za privremene i povremene poslove 21.810 40.853
Naknade pilotaZe 165.581 242.452
Naknade roniocu 19.956 13.856
Revizijski odbor 1.419 -
Stipendije 2.300 -
Dnevnice i putni troskovi za sluzbena putovanja 16.156 17.258
Ostale naknade zaposlenima 6.815 3.750
330.661 414.719
Ukupno : 1.440.134 1.429.763

Na dan 31.12.2017. godine bilo je 66 zaposlenih radnika. (2016. godine 65 zaposlenih).

8. Troskovi amortizacije i rezervisanja

Trokovi amortizacije i rezervisanja u ukupnom iznosu 164.680 € za 2017. godinu se odnose
na trodkove amortizacije u iznosu 146.577 € kao i na troskove rezervisanja po MRS 19. u iznosu
18.103 €. (stanje na dan 31.12.2016. godine u iznosu 210.234 €) Amortizacija je obraunata u skladu
sa Napomenom 3.3.
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9. Ostali poslovni rashodi
2017. 2016.
€ €
Troskovi transportnih i PTT usluga 33.637 36.674
Troskovi zakupa 9.016 24.406
Trodkovi reklame, marketinga i sajmova 20.776 42.632
TroSkovi premija osiguranja 38.655 25.761
Troskovi odriavanja 20.698 39.336
Troskovi ¢lanarina 17.665 8.619
Troskovi neproizvodnih usluga 92.701 159.384
Troskovi naknada upotrebe obale za jahte S 577 28.817
Troskovi platnog prometa 9.296 9.588
Trodkovi poreza i doprinosa 77.323 82.972
Tro$kovi reprezentacije 12.185 14.664
Ostali nematerijalni troskovi 16.028 19.746
Troskovi sponzorstva,pomoci,donacija 131.687 149.293
Ukupno: 483.244 641.892
10. Finansijski rezultat

2017. 2016.

€ €

Troskovi kamata -11.470 -9.501

Prihodi od kamata 4.266 13.040

Ostali finansijski prihodi 8.508 7.551

Ukupno: 1.304 11.090

11. Ostali prihodi

Ostali prihodi u iznosu od 46.695 € se odnose na prihode iz prethodnih godina.(stanje na
dan 31.12.2016. godine iznosi 85 €).

12. Ostali rashodi

2017. 2016.

€ €

Rashod opreme - 979
Rashod zaliha 479 -
Otpis potraZivanja 36.302 142.690
Otpis dugorocnih finansijskih plasmana 1.959
Rezervisanje sudskih sporova 141.927 -
Manjak 56 749
PDV na manjak - 75
Kazne - 897
Rashodi iz ranijih godina 2.420 16.292
Ukupno: 181.184 163.641
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13.  Zarada po akciji

Neto rezultat
Broj akcija
Osnovna zarada po akciji

14. Nematerijalna ulaganja

2017. 2016.

€ €
926.521 912.266
413.383 413.383
2,241 2,207

Nematerijalna ulaganja u iznosu 3.155 € - sadasnja vrijednost (nabavna vrijednost u iznosu
4.224 € i ispravka vrijednosti u iznosu 1.069 €). Stanje na dan 31.12.2016. iznosi 2.280 £.

Amortizacija je obracunata u skladu sa Napomenom 3.3. i za 2017. godinu iznosi 928 €.

15. Nekretnine, postrojenja i oprema

Promjene na nekretninama i opremi su prikazane u sljedecoj tabeli:

Avansi za
opremu i
sredstva
Gradevinski u
Zemljiste objekti Oprema pripremi Ukupno
€ € € € €
Nabavna vrijednost
Stanje 1.01.2017. godine 38.116 1.952.036 690.896 5.756 2.686.804
Nabavka - - 143 58.193 58.336
Procjena 46.984 999.618 204.153 = 1.250.755
Prenos - -3.800 65.947 -63.949 -1.802
Stanje 31. decembra 2017. godine 85.100 2.947.854 961.139 - 3.994.093
Ispravka vrijednosti
Stanje 1.01.2017. godine - 254,656 410.632 - 665.288
Korekcija . - 3 - 1
Amortizacija za 2017. godinu - 56.549 89.099 - 145.648
Prenos - -2.641 2.641 - -
Stanje 31. decembra 2017. godine - 308.564 502.373 - 810.937
Sadasnja vrijednost 31.12.2017.
godine 85.100 2.639.290 458.766 - 3.183.156
Sadasnja vrijednost 31.12.2016.
godine 38.116 1.697.380 280.264 5.756 2.021.516

Odluka odbora direktora o usvajanju Elaborata o popisu broj 0202-173 od 31.01.2018.

godine.

Odlukom Odbora direktora broj 0202-174 od 31.01.2018. godine usvojen je Elaborat o
popisu zavisnog Drustva na dan 31.12.2017. godine.
Zavisno Drustvo obavlja djelatnost u prostoru , Luke Kotor” a.d. Kotor - Vidi Napomenu 9.
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Prema informaciji rukovodioca sluibe za pravne i opste poslove broj 0306-344/1 od
02.03.2018. godine, Drustvo raspolaZe sa sledecim nekretninama:

e List nepokretnosti broj 67 KO Kotor | na kat parceli broj 28/1 upisan je objekat
jednospratna zgrada - Lu¢ki terminal, ukupne bruto povrsine 437 m2.

e List nepokretnosti broj 266 KO Kotor Il na kat parceli broj 74/1 upisana je svojina u korist
Drustva u ukupnoj povrsini od 37m2.

e List nepokretnost broj 75 KO Kotor | na kat.parceli 4/2 upisana je svojina u korist Drustva u
ukupnoj povrsini od 42m2.

e List nepokretnosti broj 65 KO Kotor | na kat.parceli 5/1 upisana je svojina u korist Drustva -

Upravna zgrada u ukupnoj bruto povrsini 428 m2.

Drustvo izdaje sledece prostore:

kancelariju povrine 16,74 m2 u upravnoj zgradi Drudtvo izdaje “Kotor Mar” d.o.o.
Kotor. Iznos mjese&ne zakupnine iznosi 100 € sa uratunatim reZijskim troskovima,
kancelarija povréine 17,22 m2 u zgradi lu¢kog terminala Drustvo izdaje “Kotor Mar”
d.0.0. Kotor. Iznos mijeseéne zakupnine iznosi 100 € sa uraCunatim reZijskim
troskovima,

kancelarije u zgradi lu¢kog terminal, kancelarija u prizemlju broj 1,4,5,7 18 | kancelarija
na prvom spratu broj 2,3,4,5 i 6 koje Drustvo daje na koris¢enje MUP-u Crne Gore za
potrebe grani¢ne sluzbe na podruc¢ju MPGP bez naknade. ReZijske troskove snosi
korisnik prostora,

poslovni prostor povr$ine 37 m2 u Starom gradu, od decembra 2017. godine koristi
Pomorski muzej Kotor bez naknade a s druge strane Drudtvo koristi prostorije
ustupljene od strane Centra za kulturu Kotor bez naknade. Ugovori nijesu zakljuceni do
dana zavrsetka revizije.

Druétvo je kao sredstvo obezbjedenja upisalo Zalogu Il reda na pokretnim stvarima i to na 2
autobusa marke DENNIS, ukupne osigurane vrijednosti 298.640 € - UZZ br. 154/2015 vlasnistvo
_Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor kao i Aneksom Il Ugovora o zalozi na pokretnim stvarima
ovjerenim kod notara Branke Kadcelan pod OVP.br.1040/2013 od 04.02.2015. godine radi
obezbjedenja garancije za ,Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor na jednom autobusu marke Ayats,
vlasniétvo ,Kotor Open Tour“-a d.o.0. Kotor, osiguran kod Uniqa osiguranje a.d. Podgorica Cija je
polisa vinkulirana u korist Drustva kao zaloZnog povjerioca - UZZ br. 54/2015. Datum prestanka
zaloge je 23.03.2018. godine.

16. Uceséa u kapitalu

Uce3ca u kapitalu u iznosu 30 € ( stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 30 €) se odnose
na udeséa Drustva u kapitalu:

- ,Montenegro Shorex“ d.o.o. Kotor u iznosu 30 € - 30 % kapitala.
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17. Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugoroéni finansijski plasmani u ukupnom iznosu 139.626 € (stanje na dan 31.12.2016.

godine iznosi 337.831 €) se odnose na:

Stambeni krediti
Dugorocni orofeni depoziti
Ukupno:

18. OdloZena poreska sredstva

2017. 2016.

€ €
139.626 159.893
- 177.938
139.626 337.831

OdloZena poreska sredstva na dan 31.12.2017. godine iznose 17.171 €. (2016. godine
poreska obaveza u iznosu 5.543 €). OdloZeni porez je nastao kao razlika obraCuna sadasnje
vrijednosti nepokretnosti i opreme u raéunovodstvene i poreske svrhe - primjenom 9% - u

ratunovodstvene svrhe je vedi iznos.

19. Zalihe

Roba

Ukalkulisani porez na dodatu vrijednost
Ukalkulisana razlika u cijeni

Ukupno roba u maloprodaji:

Dati avansi

Ukupno zalihe

20. Potrazivanja

Potrazivanja od kupaca
Sumnjiva i sporna potraZivanja
Ispravka vrijednosti od kupaca
PotraZivanja od zaposlenih
PotraZivanja od drzavnih organa
Medjusobna potrazZivanja
Ukupno:

Ratunovodstvene politike i napomene na stranama 8 do 36 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza

2017. 2016.

€ €

16.859 16.190
-2.498 -2.072
-10.076 -9.629
4.285 4.489
449 533
4,734 5.022
2017. 2016.

€ €
865.281 1.010.962
175.526 196.263
-178.991 -142.690
2.224 2.003
17.383 7.045
-10.107 -8.049
871.316 1.065.534
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21, Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani u iznosu 217.797 € (stanje 31.12.2016. godine iznosi 30.876
€) se odnose na date zajmove povezanom pravnom licu - ,Montenegro Shorex“ d.o.o. Kotor u iznosu
30.876 € kao i na kratkoro&ne finansijske plasmane - orofene depozite u iznosu 186.921 €.

Kratkoro¢ni oroteni depoziti se odnose na depozite orofene kod Prve banke CG a.d.
Podgorica u iznosu 186.921 € (stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 179.938 € i bilo je iskazano
kao dugorocni finansijski plasmani) i to:
- Ugovor o oroenom novéanom depozitu broj 19-01/2298 od 18.06.2017. godine - u
iznosu 61.283,93 €, kamatna stopa 0,8 % na godi$njem nivou, kamata ¢e se obracunavati
i pripisivati glavnici na kraju svakog obracunskog mjeseca, rok 6 mjeseci.

- Ugovor o oro¢enom novéanom depozitu broj 19-01/5115 od 18.12.2017. godine - u
iznosu 61.529,24 €, kamatna stopa 0,8 % na godisnjem nivou, kamata ce se obracunavati
i pripisivati glavnici na kraju svakog obracunskog mjeseca, rok 6 mjeseci. Ovaj Ugovor u
svemu zamjenjuje prethodni Ugovor. Stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 61.548,05
€

- Ugovor o oro¢enom novéanom depozitu broj 19-01/2886 od 11.09.2014. godine - partija

04-432-5500003.8/978 - u iznosu 103.458,82 €, kamatna stopa 6 % na godidnjem nivou,
kamata ce se obradunavati i pripisivati glavnici na kraju svakog obracunskog mjeseca, rok
42 mjeseca. Kolateral za Ugovor o kreditu partija 08-420-9200548.9 od 11.09.2014.
godine. Stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 125.373 €.

Banka potvrdila stanje oroéenih depozita na dan 31.12.2017. godine putem 10S-a dobijenog
tokom rada revizije.

22, Gotovina i gotovinski ekvivalenti
2017. 2016.
€ €
Ziro-racuni 1.712.907 828.660
Devizni racuni 401.309 408.824
Ostala novéana sredstva 3.300 -
Ukupno: 2.117.516 1.237.484

Grupa svoje poslovanje obavlja preko Prve banke CG a.d. Podgorica, Crnogorske
komercijalne banke a.d. Podgorica, Addiko Bank a.d. Podgorica i Hipotekarne banke a.d.

Podgorica.

23. Porez na dodatu vrijednost i AVR

Porez na dodatu vrijednost i AVR u ukupnom iznosu 24.165 € se odnose na unaprijed placene
troékove osiguranja u iznosu 17.097 € kao i na razgranicene troskove - unaprijed placene kotizacije i
&lanarine za razli¢ita medunarodna udruZenja u iznosu 4.980 €, unaprijed placeni PDV na profakture
u iznosu 118 € kao i na PDV kredit u iznosu 1.970 €. (stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 30.087

£€).
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24. Kapital

Akcijski kapital Grupe na dan 31.12.2017. godine iznosi 993.483 € (stanje na dan 31.12.2016.

godine iznosi 993.483 €).

Kapital je upisan u Statutu Drustva i kao takav evidentiran u CDA.

Vlasnicka struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2016. prikazana je u sljedecoj tabeli i ista je

usaglasena sa evidencijom u CDA:

Nominalna
Broj akcija vrijednost Ucesce
€ %

1. Opstina Kotor 235.520 566.025,2160  56.9738
2. Republi¢ki fond PIO 72.364 173.912,4012  17.5053
3. CKB a.d. Zbirni kastodi racun 1 33.235 79.873,6755 8.0398
4, Zavod za zaposljavanje RCG 24.271 58.330,4943 5.8713
5. Rakovic¢ Nada 8.382 20.144,4606 2.0277
6. Krivokapi¢ Ranko 8.211 19.733,4963 1.9863
7. Konjevi¢ Nikola 4.663 11.206,5879 1.1280
8. Lazarevi¢ Vojin 2.247 5.400,2151 0.5436
9. BecirlJovo 2.247 5.400,2151 0.5436
10. Fizicka lica 22.243 53.456,6019 5.3806
Ukupno: 413.383 993.483,3639 100,000

Vlasni¢ka struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2017. prikazana je u sljedecoj tabeli i ista je

usaglasena sa evidencijom u CDA:

Nominalna
Broj akcija vrijednost Ucesce
€ %

1. Opstina Kotor 235.520 566.025,2160 56.9738
2. Republicki fond PIO 72.364 173.912,4012 17.5053
3. CKB a.d. Zbirni kastodi racun 1 42,558 102.279,6414 10.2951
4. Zavod za zaposljavanje RCG 24.271 58.330,4943 5.8713
5. Krivokapi¢ Ranko 8.211 19.733,4963 1.9863
6. Konjevic Nikola 3.563 8.562,9579 0.8619
7. Lazarevi¢ Vojin 2.247 5.400,2151 0.5436
8. Bedirlovo 2.247 5.400,2151 0.5436
9. Zecevic Vladimir 1.552 3.729,9216 0.3754
10. Fizicka lica 20.850 50.108,8050 5.0437
Ukupno: 413.383 993.483,3639 100,000

Ukupan broj akcija iznosi 413.383.

Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 2,4033 €.

Ukupan broj akcionara iznosi 55.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 7. )

Uvidom na sajt Montenegroberze a.d. Podgorica, stanje prosjecne cijene akcije - hartije od
vrijednosti oznake LUKO iznosi 14 €. TrziSna vrijednost akcija tj. kapitala na dan 31.12.2017. godine
iznosi 5.787.362 €.
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25. Rezerve

Rezerve u ukupnom iznosu 2.500.749 € (stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 2.453.933
£€) se odnose na statutarne rezerve u iznosu 181.863 € kao i na rezerve za investicije u iznosu
2.318.886 €. Naime, po odlukama skup3dtina akcionara, rezerve za investicije su formirane i
evidentirane u skladu sa done$enim odlukama o raspodjeli dobiti - za investicije od 2006. godine
do 2016. godine. Druitvo je do 31.12.2015. godine prikazane rezerve evidentiralo kao
nerasporedenu dobit a dobit po zavrsnim rafunima je svake godine bila rasporedena 100 %
odlukama Skupstina akcionara.

Drustvo je tokom 2017. godine izdvojilo iz nerasporedjene dobiti ukupno 46.815 € i
prenijelo na rezerve - statutarne. Odluka Skupstine akcionara br. 0101-1759/4 od 25.09.2017.
godine.

Statutarne rezerve ukupno iznose 181.863 € i predstavljaju 18 % ukupnog kapitala Drustva.
U Statutu Drustva nema naveden iznos rezervi kao ni u Zakonu o privrednim drustvima.Naime,
Clan 54. Statuta Drustva navodi: ,Drustvo formira fondove i rezerve u skladu sa zakonom i
potrebama poslovanja i razvoja Drudtva. Skup3tina akcionara odluéuje o obrazovanju fondova i
rezervi koje nijesu obavezne po Zakonu®.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 7. )

26. Revalorizacione rezerve

Pozitivne revalorizacione rezerve u ukupnom iznosu 1.321.564 €. (stanje na dan
31.12.2016. godine iznosi 71.362 €) su nastale:

- revalorizacijom objekta - poslovnog prostora u Starom gradu. Stanje je iz ranijih
godina. Svake godine se vrdi smanjenje, za dio trodka amortizacije obracunate na
povedanu (procijenjenu) vrijednost objekta u iznosu od 552 € i ista se prenosi na
nerasporedjenu dobit iz ranijih godina. Stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 68.927
€,

- revalorizacijom - procjenom nematerijalnih ulaganja, softvera tokom 2016. godine u
iznosu 1.882 € (stanje iz prethodne godine) i

- revalorizacijom - procjenom zemljista, nekretnina i opreme na dan 31.12.2017. u iznosu
1.250.755 €,

Efekat procjene je iskazan preko revalorizacionih rezervi ,kao povecanje vrijednosti a Drustvo
¢e efekte preko bilansa uspjeha imati u 2018. godini, preko amortizacije i prenosom sa
revalorizacionih rezervi na nerasporedjenu dobit iz ranijih godina sa dijelom amortizacije obraCunate
na revalorizovani dio kao i prenosom efekata procjene iz ranijih godina na nerasporedjenu dobit.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvje$taju o promjenama na kapitalu. (strana 7. )
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27. Neto rezultat

Poslovnu 2017. godinu Drudtvo je zavrsilo sa dobitkom u iznosu 926.521 €. (31.12.2016.
godine dobit iznosi 912.266 €). Ukupna nerasporedena dobit na dan 31.12.2017. godine iznosi
1.462.666 €. Gubitak iz ranijih godina iznosi 210.221 €

Tokom 2017. godine izvriena je raspodjela dobiti po Odluci Skupstine akcionara br. 0101-
1759/4 od 25.09.2017. godine u iznosu od 536.027 € i to na sledeci nacin:

- akcionarima sredstva u iznosu od 444.739 €,
- zaposlenima sredstva u iznosu od 44.473 € - 59 zaposlenih plus clanovi odbora direktora i
- izdvajanja za statutarne rezerve u iznosu od 46.815 €.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvje$taju o promjenama na kapitalu. (strana 7. )

28. Dugorocna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja u iznosu 80.948 € (stanje na dan 31.12.2016. godine iznosi 69.344 €)
se odnose na rezervisanje po MRS 19 - Naknade zaposlenima, koju je izvrSio aktuar dana 19.12.2017.
godine i to:

- otpremnine uiznosu 28.524 €
- jubilarne nagrade u iznosu 52.424 €.

Tokom 2017. godine izvréeno je umanjenje na ime ukidanja rezervisanja jubilarnih nagrada
u ukupnom iznosu 6.500 € koje su isplacene zaposlenima a po Odluci v.d. izvrsnog direktora broj

0302-1205 od 07.07.2017. godine.

Aktuar koji je bio angaiovan da izvr$i procjenu rezervisanja otpremnina po osnovu
tehnologkog vidka i prodaje radnog mjesta je naveo u izvjestaju od 31.01.2017. godine da je
minimalni iznos otpremnine za zaposlene na neodredeno vrijeme od 20.000 - neto u skladu sa
odredbama Kolektivnog ugovora ,Luka Kotor“AD Kotor.Rezervisanja na dan 31.12.2017 nisu
evidentirana jer aktuar nije dobio povratnu informaciju : ,kako mi od odgovornog lica Drustva nije
dostavljen podatak o planiranom broju zaposlenih koji bi iskoristili pravo na otpremnine u slucaju
tehnoloZkog viika ili prodaje radnog mjesta, iznos rezervacije ne moze se utvrditi®.

29.  Kratkoroéne finansijske obaveze
Kratkoro&ne finansijske obaveze u ukupnom iznosu 500 € se odnose na zajam od Sindikalne

organizacije ,Luke Kotor” a.d. Kotor — Ugovor broj 0401-534-1/17 od 27.12.2017. godine. Rok je tri
mjeseca.

30. Obaveze iz poslovanja

2017. 2016.

€ €

Obaveze prema dobavljatima 41.467 35.591
Ostale obaveze 121.673 43.692
Obaveze za primljene avanse 1.848 195
-10.107 -8.049

Ukupno: 154.881 71.429
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31. Ostale kratkoroéne obaveze i PVR

Ostale kratkoroéne obaveze i PVR u ukupnom iznosu 166.925 € (stanje na 31.12.2016.
godine iznosi 100.274 €) se odnose na:

- obavezu za zaradu u iznosu 741 € (neto sa odgovarajucim porezom i doprinosima za jednog
zaposlenog za decembar 2017. godine),

- obavezu prema Fondu za solidarnu stambenu izgradnju a u skladu sa kolektivnim
ugovorom. Naime, prilikom svakog obracuna zarade izdvaja se 5% iznosa na bruto zaradu i na taj
nadin se formira fond za solidarnu stambenu izgradnju. Stanje na dan 31.12.2017 . godine iznosi
116.798 €. Druitvo nije izvréilo prenos sredstava na poseban ratun istovremeno sa isplatom
sarade a u skladu sa Clanom 164. Kolektivnog ugovora za zaposlene u ,Luka Kotor“ a.d. Kotor. (Vidi
Napomenu 36.),

- ukalkulisane trogkove sudskog spora koji vodi zaposleni Dusan Vukasovi¢ protiv Drustva po
tuzbi za neisplacene naknade za obavljanje poslovanja sekretara Drustva i sluzbenika za javne
nabavke koji po aktuaru u iznosu 46.336 € bruto kao i

- ukalkulisani sudski spor, po aktuaru, u iznosu 3.050 € za kagnjenje za predaju finansijskih
izvjedtaja zbog kasnjenja odrzavanja redovne Skupstine akcionara.

32. Obaveze po osnovu poreza na dobit

U skladu sa primjenom poreskih propisa vezanih za Zakon o porezu na dobit pravnih lica
Druétvo je saCinilo Prijavu poreza na dobit u kojoj su iskazani slede¢i podaci:

Opis Iznos (€)
Ostatak oporezive dobiti 1.190.789
Poreska osnovica 1.190.789
Iznos poreza (9%) 107.171
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33. Sudski sporovi

Prema Dopisu rukovodioca sluzbe pravnih i opstih poslova broj 0306-328 od 28.02.2018.
godine postoje sudski sporovi koji se odnose na Drustvo.

- Pred Privrednim sudom u Podgorici, pod brojem P.br.515/13, je u toku postupak po tuzbi
druétva NTC doo Kotor i YU BRIV doo Kotor. U svojstvu tuzenih su JP za upravljanje morskim
dobrom CG Budva i Druétvo kao drugotuZena. Svojstvo umjesaca na strani tuzilaca ima drustvo
Adriatic Marinas d.o.o. Tivat. Prvostepena presuda je donesena i primljena kod ,Drustva dana
27.03.2017.godine i istom su odbijeni svi tuZbeni zahtjevi usmjereni prema DruStvu, Tuzilac drugog
reda ,YU BRIV“ d.o.o. Kotor obavezan da Drustvu isplati na ime tro3kova postupka iznos od 79.135
€. Predmet se po zalbi nalazi kod Apelacionog suda.

- Parniéni postupak pred privrednim sudom u Podgorici u predmetu P.br.1202/15, tuZilac-
protivtuzeni ,Erlang” d.o.o0. Podgorica, tuZeni-protivtuZilac ,Luka Kotor” A.D., radi duga, vrijednost
spora po tuzbi 92.541,17 €, po protivtuZbi vrijednost spora 87.239,26 €. Prvostepena presuda je
donesena i istom je usvojen tuzbeni zahtjev, a odbijeni protivtuibeni zahtjevi. Predmet se nalazi
kod Apelacionog suda po zalbi Drustva,

- Pred Upravnim sudom Crne Gore pokrenut je upravni spor u predmetu U.br.3944/2016 za
ponittaj rjedenja Agencije za zadtitu konkurencije broj 02-UPI-81/67-15 od 25.10.2016.godine.
Navedenim rjedenjem je utvrdeno da DruStvo ima dominantan poloZaj na relevantnom trZistu
pruzanja lu¢kih usluga-pilotaZe, na relevanantnom geografskom trzistu akvatorijuma luke Kotor —
Opétina Kotor. Istim rje$enjem je utvrdeno da je Drustvo izvriilo zloupotrebu dominantnog
poloZaja iz ¢lana 15 stav 2 tacka 1 i 2 Zakona o zadtiti konkurencije, izreene zabrane i naloZene
mijere postupanja. Postupak pred Upravnim sudom je okoncan presudom od 12.10.2017.godine
kojom je ponidteno rjedenje Agencije za zatitu konkurencije broj 02-UPI-81/67-15 od
25.10.2016.godine.

- Pred sudom za Prekriaje Budva se vodio prekr$ajni postupak u predmetu PP.br.360/16
protiv Druitva zbog povrede iz ¢lana 15. stav 2 tacka 1 i 2 Zakona o zastiti konkurencije, a po
Zahtjevu za pokretanje prekr3ajnog postupka podnijetim od strane Agencije za zastitu
konkurencije. Nakon lzuze¢a postupajuceg sudije, predmet je delegiran sudu za Prekriaje u Herceg
Novom. Postupak je u toku, a poziv za raspravu u ovom predmetu jo3 uvijek nijesmo dobili. U
ovom predmetu Dru$tvu za navedeni prekriaj prijeti kazna od 1-10% ukupnog prihoda iz
2014.godine, obzirom da dogadaj zbog kojeg je podnijet Zahtjev za pokretanje prekriajnog
postupka datira iz jula 2015.godine.

- Pred Privrednim sudom u Podgorici tokom 2016.godine pokrenuti su postupci u cilju
naplate potraZivanja po osnovu izvréenih usluga za sledeca plovila:

- M/Y PRIMORKA - iznos duga 36.301,54 eura (postupak u toku donesena Prvostepena
presuda u korist ,Luka Kotor” A.D. Kotor);

- M/Y MADEIRA Il - iznos duga 4.378,44 eura (po privremenoj mjeri je uvedena zabrana
isplovljenija, vlasnik se nakon godinu dana javio da ce doci do 20.10.2017.godine u cilju
izmirenja duga za navedeno plovilo);

- pred Privrednim sudom u Podgorici pod brojem P.br.253/17 vodi se parniéni postupak
tuzioca - Drudtva i tuienog ,HYPO-LEASING KARNTEN GMBH&CO KG” Klagenfurt Austrija,
vrijednost spora 304.524,13 €, radi sticanja bez osnova. Postupak je u toku, a odgovor na tuzbu jo3
uvijek nije primljen.
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- pred Osnovnim sudom u Kotoru pod brojem P.br. 952/2017 vodi se parni¢ni postupak po
tuzbi zaposlenog Vukasovi¢ Dusana i tuZene - Drustva, radi isplate naknade zarade, vrijednost
spora Ce biti precizirana nakon vje3tatenja. Postupak je u toku.

- po tuibi zavisnog Drudtva i tuZenog “PDG Professional Group” d.o.o. Podgorica,
P.br.237/17, radi isplate duga. Vrijednost spora 11.051 €. Postupak se nalazi u fazi prekida do
okonéanja parnice u predmetu P.br. 574/2016.

- po tuibi TuZioca - Protivtuzenog “Petrol Crna Gora MNE” d.o.0. Podgorica i TuZenog
Protivtuioca - zavisnog Drustva, P.br. 576/16. Vrijednost spora 8.181 €. Donesena je prvostepena
presuda kojom je usvojen tuibeni zahtjev i odbijen protivtuzbeni zahtjev. TuZeni je u obavezi da
isplati iznos od 8.181 € sa zakonskom zateznom kamatom na iznos od 4.511 € pocev od
21.08.2014. godine i 3.670 € podev od 23.08.2014. godine. Predmet se nalazi kod Apelacionog
suda po Zalbi Drustva.

Do momenta okonéanja sporova nijesmo u moguénosti da utvrdimo eventualne posledice
na ukupan poloZaj Drustva odnosno korekcije na bilans uspjeha preko prihoda i troskova.

34. Odnosi sa povezanim pravnim licima
Postoje duzni¢ko povjerilacki odnosi sa zavisnim pravnim licem i to:

Montenegro Shorex d.0.0. Kotor, potraZivanja za kratkoro¢ne finansijske plasmane u iznosu
30.876 €, potraZivanje od kupaca u iznosu 767 €.

35. Eksterna kontrola

Drudtvo tokom 2017. godine nije bilo predmet eksterne kontrole.

36. Konsolidovani lzvjestaj menadimenta

Druitvo je uradilo Konsolidovani lzvje$taj menadimenta u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu - Clan 13.

37. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-369 od 07.03.2018. godine o otvaranju
posebnog ratuna za stambeni fond - Fond za solidarnu stambenu izgradnju a u skladu sa
Kolektivnim ugovorom. Obaveza na dan 31.12.2017. godine iznosi 116.798 €. Dana 09.03.2018.
godine izvrien je prenos sredstava u iznosu 124.765,42 € na poseban raun, za stambeni fond —

530-26442-33.

U Kotoru, 27.03.2018. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor

Slavic§ Draskovic, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Brankg-Kovacevic, $ni direktor
:;b{' O\ Lo ( Llawi c
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